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A corregao das criptomoedas em maio foi impulsionada por uma série de fatores
macroecondmicos. O BTC testou a média movel de 200 dias e o preco realizado pelos
holders de curto prazo, mas ndao conseguiu se manter — um nivel que o mercado
continua monitorando. As saidas de ETFs refletiram a pressdo de curto prazo, ja que a
inflacao estd levando o Fed a adotar uma postura mais agressiva, enguanto o aperto
na oferta on-chain permanece intacto. Pensando no futuro, os mercados estao
enxergando o grafico de pontos de Warsh como novo presidente do Fed, os
resultados da Lei CLARITY e a reprecificagao do sentimento em relagcao a IA como
catalisadores de curto prazo.

Neste més, o capital migrou para narrativas. A resisténcia a computagao quantica
esta deixando de ser um risco remoto para se tornar um imperativo de portfélio, com
o setor apresentando um desempenho em relagdo ao més anterior cerca de 59,3%
superior ao do BTC. O Zcash lidera em execugao, com carteiras de recuperacao
guantica enviadas ainda este més, ao passo que as probabilidades de Vitalik para
2030 e o0 prazo de 2035 do NIST conferem urgéncia a tese.

Os fluxos de fundos de ETFs de BTC e ETH se desvincularam estruturalmente das
acdes que antes acompanhavam — as correlagdes com semicondutores e “small
caps” (empresas de capital aberto com menor valor de mercado) se inverteram ou
desapareceram, enquanto o comportamento do fluxo espelha cada vez mais a divida
corporativa e governamental, com HYG e TLT sendo agora os Unicos ativos que
mostram sinais convergentes tanto na correlagao de fluxo quanto na tendéncia de
preco. Isso representa uma mudanga mais ampla no papel do mercado de
criptomoedas: de um ativo de risco de tecnologia de ponta para um instrumento
sensivel a macroliquidez.

Os ativos tokenizados do mundo real em circulagao cresceram aproximadamente
589% do inicio de 2025 a junho de 2026. Os titulos de renda fixa e os fundos do
mercado monetario lideraram em termos de volume financeiro (+US$ 6,6 bilhdes,
+84%), a medida que BlackRock, Fidelity, Circle e Ondo continuaram a ampliar sua
participagdo no mercado. Mas o crescimento mais rapido veio das agdes (+422%) -
enquanto uma fronteira "exética” e nao correlacionada de ativos ponderados pelo
risco (RWA), que abrange desde resseguros até tokenizacao por GPU, expandiu 72% -
sinalizando diversificacdao além dos titulos do tesouro.

Os volumes mensais de transacdes com cartdes cripto ultrapassaram US$ 747
milhdes em maio, crescendo 48,6% no acumulado do ano (YTD), montante
significativamente maior que o crescimento de 3,2% da oferta de stablecoins durante
o mesmo periodo. Os gastos estdo cada vez mais concentrados em blockchains
focadas na execucao, como BNB Chain e Solana, enquanto o Ethereum, apesar de
deter 53% da oferta de stablecoins, representou apenas 12% do volume de transacdes
com cartdes. Isso sugere que a camada de liuidagcao de cartdes cripto esta
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desenvolvendo sua propria estrutura de mercado, independente da flutuacao das
stablecoins.
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Em maio, a capitalizacdo total do mercado de criptomoedas caiu 3,3%, para US$ 2,55
trilhdes. O fechamento do Estreito de Ormuz deixou de ser um choque transitdrio de
oferta para se tornar um problema estrutural de inflagdo, e os ativos digitais foram
impactados como resultado do aumento das taxas de juros reais.

A pressdo de venda a descoberto do BTC, que partiu de aproximadamente US$ 77 mil, foi
rejeitada na média mdvel de 200 dias (aproximadamente US$ 82 mil), coincidindo com o
preco realizado pelo holder de curto prazo - um nivel crucial que o mercado continua a
monitorar. Enquanto isso, a S&P registrou a oitava semana consecutiva de alta, embora os
ganhos permanegam concentrados em setores ligados a IA, com as 10 principais agdes
representando cerca de 41% do indice. O choque energético se refletiu em pressdes
inflacionarias mais amplas, mudando o discurso do Fed de cortes para possiveis
aumentos, e os mercados ja estimam aumento de juros até o inicio de 2027. O titulo do
Tesouro americano de 10 anos passou de aprox. 4,0% em fevereiro para aprox. 4,55%, com
o de 30 anos acima de 5,0%. Warsh foi confirmmado como presidente do Fed e seu primeiro
grafico de pontos deve ser langcado entre 16 e 17 de junho.

Os fluxos de ETFs de BTC se inverteram para uma saida liquida mensal de US$ 1,1 bilhao,
com mais de US$ 2 bilhées saindo nas duas Ultimas semanas, 8 medida que as
instituicdes cristalizaram ganhos em meio a pressdo. Os ETFs de ETH perderam US$ 300
milhdes, com o par ETH/BTC em uma minima de 10 meses, enquanto a dominancia do
BTC subiu para aprox. 58,8%. Embora esses fluxos impactem o cendario intermediario, os
saldos das corretoras on-chain cairam para 15,0%, apds um pico de 17,6% durante a
pandemia de COVID-19, com cerca de 500 mil BTC deixando estruturalmente as corretoras
e a oferta do lado vendedor em um nivel minimo ao longo de 6 anos. Analisando o futuro,
as politicas sdo um ponto crucial a ser observado, e o grafico de pontos de Warsh em
junho, a votagao do plenario da Lei CLARITY e os resultados do segundo trimestre sao
considerados catalisadores de curto prazo. A estrutura geral permanece intacta, embora
eventuais perturbagdes geopoliticas, riscos de inflagdo ou desvios dos lucros concentrados
em |A possam continuar a impactar o sentimento geral do mercado.
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Figura 1: A capitalizacdo mensal de mercado das criptomoedas caiu 3,3% em maio
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Figura 2: Desempenho mensal de precos das 10 principais moedas por capitalizacdo
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¢ O HYPE subiu cerca de 81%, ultrapassando US$ 70 e atingindo novas maximas
histodricas, com o langamento neste més dos ETFs de HYPE da 21Shares e da
Bitwise, atraindo mais de US$ 100 milhdes em fluxos.

¢ O ZEC foi outro destaque, com alta de cerca de 57,3% em relagao ao més anterior,
juntamente com a Multicoin Capital, que revelou um acumulo consideravel e
impulsionou a narrativa de reserva de valor focada em privacidade.
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O BNB ganhou cerca de 15%, impulsionado pelo anuncio da VanEck do primeiro
ETF spot de BNB listado nos EUA ("VBNRB"), lastreado fisicamente em BNB mantido
em armazenamento off-line.

O TRX subiu cerca de 8,7%, apoiado pela Tron, que atingiu US$ 90 bilhdes em
capitalizacao de mercado de stablecoins e ultrapassou a Solana com 4 milhdes de
usuarios ativos diarios para transferéncias de stablecoins de baixo custo.

O DOGE subiu cerca de 0,8% em maio. SOL e ADA cairam cerca de 3,1% e 5,7%,
respectivamente. O SOL se manteve acima do suporte mensal estabelecido em
fevereiro, enquanto o ADA viu o capital migrar para ativos com fluxos ativos de
ETFs ou atualizagdes iminentes.

O BTC caiu cerca de 4,8%, com a intensificagcao da especulagcdao em torno do
depdsito de BTC da Strategy na corretora, com as probabilidades na Polymarket
chegando a +80% de venda de BTC neste ano.

O XRP recuou cerca de 59%, apesar de um projeto piloto histérico de liquidagao
transfronteirica entre JPMorgan, Ripple, Mastercard e Ondo Finance, que integrou
o XRP Ledger aos sistemas bancarios tradicionais pela primeira vez.

O ETH foi o ativo com o pior desempenho, caindo cerca de 12,4% a medida que o
sentimento do mercado atingiu seus niveis mais baixos apds saidas significativas
da Ethereum Foundation. O cofundador da Bankless, David Hoffman, divulgou
vendas de ETH, argumentando que o crescimento da rede nao beneficia mais
diretamente os holders.
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2.1 Financas descentralizadas (“DeFi")

Figura 3: Percentual de TVL nas principais blockchains
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Fonte: DeFilLlama, Binance Research
Em 31 de maio de 2026

Em maio de 2026, o Valor Total Bloqueado (TVL) de DeFi caiu para US$ 79,5 bilhdes,
marcando uma reducao de 4,11% em relagao ao més anterior, enquanto o setor operava
em modo de recuperacdo apds os ataques de abril, que custaram US$ 634,9 milhdes - o
maior valor mensal de um ataque hacker desde a violacdo da Bybit (aprox. US$ 1,4 bilhdo)
em fevereiro de 2025. Base, BNB Chain e Tron registraram fortes ganhos no acumulado do
ano (YTD), crescendo coletivamente de aprox. 15% para aprox. 18,5%, reduzindo o dominio
do Ethereum em DeFi para 52,49%.

A Kelp DAO e a Aave restauraram as operacdes do rsETH apods o ataque de 18 de abril
(aprox. US$ 293 milhdes), com a DeFi United arrecadando US$ 300 milhdes em auxilio e
uma decisdo judicial desbloqueando aprox. US$ 72 milhées em ETH congelado. As taxas
de empréstimo de stablecoins, que dispararam para cerca de 13% em abril, normalizaram
para cerca de 3,8%, sem repercussdes mais amplas no mercado.

De acordo com nossa projecao mais recente, o tamanho do cenario base para ativos
tokenizados atingira cerca de US$ 1,6 trilndo até 2030, supondo que as estruturas
regulatérias melhorem enquanto a custddia, a liquidez, a distribuicdo e os mercados
secundarios permanegam limitados, com a adogao concentrada em titulos do tesouro
tokenizados, ouro e produtos de crédito institucional selecionados. Veja nosso comentario
recente sobre o assunto agui.
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2.2 Stablecoins

Figura 4: Emissao liquida mensal de stablecoins
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Fonte: DeFiLlama, Binance Research
Em 31 de maio de 2026

A oferta de stablecoins atingiu aproximadamente US$ 319,9 bilhdes em maio de 2026,
uma queda de 0,15% em relacao ao més anterior, enquanto a adogao institucional e a
utilidade para pagamentos continuaram a impulsionar a expansao constante do mercado.
No acumulado do ano, BNB Chain e Tron lideraram o crescimento entre as grandes
criptomoedas, com +9,9% e +7,6%, respectivamente, enquanto o Ethereum manteve sua
lideranca incontestavel em US$ 173 bilhdes, apesar de uma modesta expansdo de +1,3% no
acumulado do ano.

As blockchains emergentes registraram ganhos notaveis. O XRP Ledger (XRPL)
ultrapassou US$ 1 bilhdo em oferta de stablecoins, com o RLUSD também ultrapassando
US$ 1,7 bilhdo em capitalizacdo de mercado; a recente queima de 30 milhdes de tokens da
Ripple em Ethereum aponta para resgates corporativos ativos e crescente adogao por
multiplas empresas. O crescimento de +314% no acumulado do ano da HyperEVM destaca
ainda mais a ampliagao além das principais blockchains.

A USAT da Tether (sua stablecoin projetada para o mercado dos EUA) expandiu seis vezes
desde o final de abril, atingindo uma capitalizacdo de mercado de aprox. US$ 157 milhdes,
refletindo o crescente interesse institucional em ofertas compativeis com a Lei GENIUS, a
medida que a clareza regulatdria se torna um diferencial fundamental para os fluxos de
capital.
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2.3 Ativos do mundo real (RWAs)
tokenizados

Figura 5: Crescimento mensal liquido de RWA por categoria
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Fonte: RWA xyz, Binance Research
Em 31 de maio de 2026

O valor total dos RWA atingiu aproximadamente US$ 31,8 bilhdes, continuando a romper
sucessivas maximas historicas. O setor de agdes liderou o crescimento, impulsionado pela
Estratégia PP Variavel xStock ("STRCX"), que teve um aumento de cerca de 148% em
relacdo ao més anterior, passando de US$ 54 milhées para US$ 134 milhdes.

A DTCC estd acelerando sua estratégia de tokenizagao em duas frentes. Seu aplicativo
Collateral AppChain integrara o ambiente de execucao da Chainlink para gerenciamento
de garantias 24 horas por dia, 7 dias por semana, em tempo quase real, com langcamento
previsto para o quarto trimestre de 2026, enquanto um plano separado visa conectar
acoes, ETFs e titulos do tesouro tokenizados a rede Stellar até o primeiro semestre de 2027
- promovendo a estratégia multichain da DTCC.

De acordo com nosso relatério mais recente, as oportunidades de longo prazo
permanecem em grande parte inexploradas, visto que a penetragdao da tokenizacao esta
em torno de 0,01% do mercado enderecavel total atualmente, quando mesmo uma
penetracao inferior a 1% até 2030 aponta para um mercado potencial de trilhdes de
dodlares. Para uma analise mais aprofundada sobre os mercados de RWAs tokenizados e
sua trajetdria rumo a escala de trilhdes de ddlares, consulte nosso comentario recente
sobre o assunto agui.
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Resisténcia a computacao quantica: setor ganhando terreno

Figura 6: Desempenho relativo dos setores de criptomoedas em comparagdao com o
BTC
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da SoSoValue.

Fonte: SoSoValue, CoinGecko, Binance Research

Em 31 de maio de 2026

Neste més, estdo surgindo sinais de que o capital esta se voltando para narrativas
impulsionadas pelo momento. A resisténcia a computag¢io quantica apresentou um
desempenho superior de aprox. 26,3% no acumulado do ano e 59,3% em relagao ao
més anterior em comparacdo com o BTC, liderado pelo Zcash, que atingiu US$ 690 em
meados de maio e ultrapassou o ADA como a 9% maior criptomoeda por capitalizagao de
mercado, juntamente com o anuncio de carteiras com recuperagao quantica, com
previsao de envio em um més. Algorand e Starknet reforcaram o tema: o Algorand teve
uma valorizagdo no inicio deste ano depois que o Google citou sua arquitetura
pds-computagao quantica como uma implementagdo de referéncia, e o Starknet adotou
a mesma abordagem na camada base.

Com a Vitalik estimando em 20% a probabilidade de a criptografia ser quebrada até 2030
e com o prazo final de 2035 do NIST se aproximando, o que antes parecia distante esta se
tornando rapidamente um fator que os alocadores institucionais estao observando
atentamente. As finangas sociais (SocialFi) e descentralizadas (DeFi) também
demonstraram forga relativa entre os principais players. O TON subiu cerca de 35% em
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relacdo ao més anterior depois que Pavel Durov anunciou que o Telegram assumiria o
controle direto da rede. O HYPE teve um ganho de cerca de 81% em relagao ao més
anterior, com a 2IShares e a Bitwise também langcando ETFs do HYPE. O ONDO subiu
cerca de 40% em relagcao ao més anterior no que pareceu ser uma alta tardia, refletindo
sua continua expansao fundamental na adogao de RWAs tokenizados.
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Os fluxos de criptomoedas estdao comecando a se comportar
mais como titulos de renda fixa do que como ac¢dées de
tecnologia.

Figura 7: A correlagdo dos fluxos dos ETFs de BTC e ETH esta migrando de um

comportamento semelhante ao das agdes para um comportamento semelhante ao
dos titulos de renda fixa.

Latest 4Q Fund
Flow Price Flow Same
Ticker Early r Early r Price r Direction %
HYG

1 Cooperate Debt 0.11 0.26  0.06* 0.25 0.14 0.33 75%
2 TLT  Treasury Bond -0.09 0.22 0.11 -0.09 -0.07 0.64 75%
3 SPY  U.S. Large Cap -0.10 0.07 0.62 0.26 0.42 0.00* 50%
4 GLD Precious Metal -0.21 0.05 0.70 -0.04 -0.08 0.55 50%
5 IWM U.S. Small Cap 0.30 0.03 0.84 0.45 0.32 0.02* 25%
6 IGV  Software 0.09 -0.01 0.92 0.30 0.35 0.01* 50%
7 AlQ  Artificial Intelligence  0.00 -0.15 0.30 0.26 0.47 0.00* 50%
8 SOXX Semiconductors 0.24 -0.24  0.08* 0.18 0.42 0.00* 25%

Observacgao: * refere-se ao ‘Significativo’ p < 0,10; ‘Periodo inicial’ refere-se as primeiras 52 semanas a
partir de marco de 2024; r/p principal refere-se as 52 semanas mais recentes; sinal principal: as
correlacdes de fluxo com renda fixa (HYG e TLT) estao se fortalecendo, enquanto as correlagdes com
semicondutores e small caps se inverteram ou desapareceram

Fonte: Tradingview, Glassnode, Binance Research

Em 23 de maio de 2026

Os fluxos de ETFs de criptomoedas costumavam se comportar como o setor de
tecnologia, mas isso mudou. Usando 117 semanas de fluxos agregados de ETFs spot de
BTC e ETH, medimos a correlacao de fluxo e a correlagao de precos em relagao a oito
categorias tradicionais de ETFs. A tabela acima apresenta os principais resultados
classificados pela correlagao de fluxo das ultimas 52 semanas, onde trés descobertas
estruturais emergiram:

Primeiro, o apetite por risco de crédito é o Gnico sinal convergente. A HYG (divida
corporativa de alto rendimento) é o Unico ativo com sinais positivos em todas as trés
estruturas: correlacdo de fluxo (r = +0,26, p = 0,06), correlacao de preco (r = +0,14, embora
nao significativo) e trimestral na mesma direcao (75%, 3 de 4 trimestres). Nenhum outro
ativo atinge esse patamar. O mecanismo econémico € intuitivo: quando os mercados de
crédito precificam o risco de forma construtiva, o capital institucional flui tanto para titulos
de alto rendimento quanto para ETFs de criptomoedas. A HYG é o ativo de ponte entre a
alocacao tradicional em renda fixa e a exposi¢cao a criptomoedas.

Segundo, a légica de alocacdao e o comportamento de trading se desvincularam
estruturalmente. O lado direito da tabela captura essa tensdo: AlQ (r = +0,47), SOXX (r =
+0,42) e SPY (r = +0,42) mostram forte covariancia de preco com o BTC, mas suas
correlagdes de fluxo sao fracas ou claramente negativas. O caso mais extremo é o do
SOXX: preco r = +0,42 (altamente significativo), mas fluxo r = -0,24 (limitrofe significativo na
direcao oposta). Os mercados negociam o BTC como se fosse um proxy de

Insights mensais do mercado - Junho de 2026 12



|IA/semicondutores, mas os alocadores institucionais tratam os ETFs de criptomoedas e
semicondutores como destinos concorrentes para © mesmo montante marginal. Os
dados trimestrais na mesma direcdo confirmam isso: SOXX e IWM atingem apenas 25%,
enquanto em trés dos ultimos quatro trimestres, seus fluxos se moveram na direcao
oposta a das criptomoedas.

Terceiro, o regime estd mudando. A correlacdo de fluxo do TLT passou de -0,09 (nas
primeiras 52 semanas) para +0,22 (nas 52 semanas mais recentes) —a maior transicao
positiva da tabela — enquanto o SOXX passou de +0,24 para -0,24, uma inversao total. A
base de investidores que migra para ETFs de criptomoedas é cada vez mais impulsionada
por fatores macroecondmicos e cada vez menos focada em tecnologia.
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De titulos do tesouro a resseguros: os bastidores do boom de
RWAs de 2026

Figura 8: variacdo na capitalizacdo de mercado ativa dos RWAs por categoria em 2026
(no acumulado do ano)
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Fonte: DeFiLlama, Binance Research
Em 31 de maio de 2026

O setor de RWAs tokenizados ampliou seu crescimento em 2026. A capitalizacao de
mercado ativa mais ampla expandiu aprox. 589% do inicio de 2025 a junho de 2026, com o
crescimento impulsionado quase inteiramente pela demanda institucional por
rendimento on-chain, em vez de especulagao. A distribuicdo desses ganhos entre as
classes de ativos revela onde essa demanda esta se concentrando.

Em termos absolutos, os titulos de renda fixa e os fundos do mercado monetéario (MMFs)
lideraram com ampla vantagem, registrando um acréscimo de US$ 6,5 bilhdes (+83%). A
categoria se tornou a porta de entrada das financas tradicionais: BlackRock, Franklin
Templeton e Fidelity entraram no mercado de gestdo de caixa tokenizado, com a
BlackRock registrando na SEC duas estruturas adicionais de fundos tokenizados em 9 de
maio de 2026. Mais revelador é o papel dos emissores nativos de criptomoedas — Circle e
Ondo impulsionaram grande parte da expansao dos MMFs, ressaltando que o capital
on-chain estd cada vez mais orientado para rendimento em vez de saldos ociosos.

Acdes e indices publicos ficaram em segundo lugar em crescimento absoluto (+US$ 2,2
bilhdes) e apresentaram o ritmo mais acelerado — alta de aproximadamente 422%;
somente a Ondo Global Markets ultrapassou US$ 1 bilhdo em valor total bloqueado dentro
de oito meses apds o langcamento. Os metais preciosos agregaram US$ 1,5 bilhdo (+39%),
com a maior parte do ganho concentrada em janeiro e fevereiro, a medida que uma clara
busca por seguranga em meio a incerteza geopolitica elevou o ouro tokenizado para mais
de US$ 6 bilhdes, antes que o impeto arrefecesse e o preco subjacente recuasse.
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O desenvolvimento mais notavel reside no que agrupamos internamente como RWAs
Exdticos — uma categoria de US$ 771 milhdes (+72%) que abrange resseguros,
colateralizagao de agdes preferenciais, tokenizagcao de GPUs e ativos fisicos, estratégias de
carry trade em cambio e empréstimos hipotecarios diretos. Classificando-se como o
quarto segmento de crescimento mais acelerado no geral, logo atras dos metais
preciosos, este segmento é desproporcionalmente mais importante: introduz fluxos de
rendimento em grande parte nao correlacionados com criptomoedas, transforma
estratégias anteriormente opacas em transparentes e liquidas para holders de tokens e
liberaliza retornos antes restritos a investidores sofisticados.

Em conclusao, 2026 marca a maturagao da tokenizagao de RWAs, de uma narrativa
dominada por titulos do tesouro para um ecossistema de rendimento diversificado.
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Pico no volume de cartdes de criptomoedas acompanha os
fluxos, nao as flutuacoes

Figura 9: volume de transag¢des com cartdes de criptomoedas ultrapassou US$ 747
milhées em maio, com um crescimento de 48,6% no acumulado do ano, contra 3,2%
da oferta. Gastos se concentraram em blockchains com grande volume de
stablecoins em circulagao

B Stablecoin Supply Card Volume
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Observagao: % da oferta total de stablecoins vs. % do volume mensal de transagdes com cartdes de
criptomoedas; os dados de cartdes nao representam a totalidade de dados

Fonte: Artemis, Paymentscan, Binance Research

Em 31 de maio de 2026

O volume de transa¢des com cartdes de criptomoedas ultrapassou US$ 747 milhdes
em maio, elevando o volume acumulado para préoximo de US$ 8 bilhdes. A oferta de
stablecoins no mesmo periodo cresceu de aprox. US$ 311 bilhdes para aprox. US$ 321
bilhdes, um aumento de 3,2%, contra um crescimento no volume mensal de transacdes
com cartdes de 48,6% no acumulado do ano. Os gastos vinculados a cartdes agora
crescem a uma taxa aprox. duas vezes maior que a do volume de stablecoins em
circulagao, indicando que elas estao funcionando cada vez mais como instrumento de
pagamento, em vez de serem meramente uma garantia ou reserva de valor. Os produtos
de cartdo de criptomoedas, em vez de transferéncias diretas na blockchain, estdo
emergindo como um importante canal de crescimento para os gastos de varejo com
stablecoins.

O Ethereum representa 53% da oferta de stablecoins, mas apenas 12% das liquidagdes
com cartdes. Tron é a Unica blockchain relevante onde as participag¢des de oferta e
liguidacao se alinham de modo geral, em 28% e 32%, respectivamente. Todas as outras
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blockchains apresentam uma distribuicdo significativamente diferente. A BNB Chain
liquida cerca de 14% do volume de transa¢des com cartdo, contra 5% da oferta, um
muiltiplo de velocidade de 2,8x e 0 mais alto entre as principais blockchains de Layer 1. A
Solana fica com 12% contra 5%. A oferta se concentra no Ethereum devido a garantia
institucional e a capacidade de composicao de DeFi; os gastos com cartao se concentram
em blockchains de execugao onde os maiores emissores construiram distribuicdo e onde
0S USUarios ja possuem stablecoins em infraestruturas de menor custo.

A Visa processa cerca de 97% do volume de transa¢cdes com cartao de criptomoedas,
e a Mastercard fica responsavel por 3%, apesar da aquisicao da BVNK no inicio deste ano. A
integracao precoce da Visa com emissores nativos de criptomoedas, incluindo Rain e
Reap, permitiu que ela escalasse com mais eficiéncia. Do lado dos emissores, a RedotPay
responde por cerca de 59% do volume mensal, superando a soma dos dez emissores
gue vém em seguida. Sua distribuicao esta concentrada em mercados emergentes, onde
os cartdes de criptomoedas tiveram o mais alto indice de adogdo inicial. Em termos de
mix de produtos, a maior parte do volume de cartdes hoje em dia se concentra em
produtos de débito ou pré-pagos, sendo o crédito apenas uma categoria marginal. O
preenchimento dessa lacuna pode corresponder a préxima etapa de expansao, ja que o
crédito é onde se concentra a economia dos cartées tradicionais.

Pensando no futuro, espera-se que a velocidade de circulagao das stablecoins nos
sistemas de cartdes continue aumentando, com gastos incrementais também fluindo
para blockchains diferentes daquelas que detém a maior parte da liquidez. A camada de
liquidagao dos cartdes de criptomoedas estd desenvolvendo sua prépria estrutura de
mercado, independente da liquidez das stablecoins.
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Figura 10: Eventos notaveis em junho de 2026
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Fonte: CryptoEvents, Binance Research

Figura 11: Maior desbloqueio de tokens em US$
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Fonte: CryptoRank, Binance Research
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Bitcoin: Da pizza ao portfélio de investimentos Link

Como o Bitcoin evoluiu de uma moeda para pizzas para um portfélio de investimentos de
trilndes de dolares.

+$* BINANCE RESEARCH

BITCOIN: FROM -

PIZZA TO
PORTFOLIO

21 MAY 2026

A tokenizagdo como caminho para um mercado trilionario Link
Como os RWAs tokenizados podem crescer de uma penetragao de 0,01% hoje para um
mercado trilionario até 2030.
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TRILLION-

DOLLAR RUNWAY

15 MAY 2026
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A Binance Research € o brago de pesquisa da Binance, a principal corretora de
criptomoedas do mundo. A equipe esta comprometida em fornecer analises objetivas,
independentes e abrangentes, e busca ser referéncia no universo das criptomoedas.
Nossos analistas publicam regularmente artigos perspicazes sobre tépicos relacionados,
entre outros, ao ecossistema de criptomoedas, tecnologias blockchain e as ultimas
tendéncias do mercado.

Pesquisador Macro

Moulik € um Pesquisador Macro na Binance e atua no
setor de criptomoedas desde 2017. Antes de ingressar
na Binance, ele ocupou cargos de multiplas fungdes na
Web3 e em empresas de tecnologia baseadas no Vale
do Silicio. Com a experiéncia de cofundador de startups
e bacharelado em Economia pela London School of
Economics & Political Science (LSE), Moulik traz uma
perspectiva abrangente para o setor.

Pesquisador Macro

Michael € um Pesquisador Macro na Binance. Antes
disso, ele trabalhou como economista em uma
empresa de gestao de patrimonio privado nos EUA,
com foco em estratégias de alocagao entre diferentes
classes de ativos. Ele também atuou como editor-chefe
em uma empresa de midia, supervisionando relatdrios
sobre criptomoedas e conteddo educacional. No inicio
de sua carreira, ele atuou como consultor na Ernst &
Young e trader de petrdleo bruto em uma empresa do
setor de energia.
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Pesquisador Macro

Kim é um Pesquisador Macro na Binance.
Dedicando-se integralmente a pesquisa dos mercados
de criptomoedas desde 2021, ele atuou anteriormente
como Analista Sénior de Pesquisa de Investimentos em
uma empresa de gestao de ativos de cripto, onde se
especializou em estratégia de investimento em
criptomoedas e avaliagao rigorosa de ativos. Antes de
dedicar sua carreira inteiramente ao universo das
criptomoedas, ele foi consultor financeiro e trader em
um banco de investimentos.

Estagiario de Pesquisa Macro

Stefan é estagidrio de Pesquisa Macro na Binance.
Antes disso, trabalhou como estagiario de operagdes de
software em uma empresa global de contabilidade. Ele
é bacharel em Financgas Publicas pela National
Chengchi University e esta envolvido no universo das
criptomoedas desde 2022, com foco em narrativas
macro e analise de dados.
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AVISO GERAL: Este material foi preparado pela Binance Research e nao deve ser considerado como
uma previsao ou aconselhamento de investimento, nem constitui uma recomendagao, oferta ou
solicitacao para comprar ou vender quaisquer titulos, criptomoedas ou adotar qualquer estratégia
de investimento. O uso da terminologia e as opinides expressas visam promover o entendimento e
o desenvolvimento responsavel do setor e ndo devem ser interpretados como opinides legais
definitivas ou da Binance. As opinides expressas sdo referentes a data indicada acima e sao as
opinides do escritor, que podem mudar conforme a variagao das condi¢des. As informacdes e
opinides contidas neste material sdo derivadas de diferentes fontes proprietarias e ndo proprietarias,
consideradas confidveis pela Binance Research, ndo sdo necessariamente abrangentes e ndo é
possivel garantir sua precisao. Sendo assim, ndo ha nenhuma garantia de precisdo ou confiabilidade
e a Binance nao se responsabiliza de nenhuma forma por erros e omissées (incluindo a
responsabilidade de qualquer pessoa por motivo de negligéncia). Este material pode conter
informacgdes "prospectivas" que ndo sao de natureza puramente histdrica. Essas informagdes
podem incluir, entre outras coisas, projecdes e previsdes. Ndo ha garantia de que quaisquer
previsoes feitas venham a ocorrer. A decisdao de confiar nas informagdes contidas neste material €
de exclusiva responsabilidade do leitor. Este material destina-se apenas a fins informativos e nao
constitui um conselho de investimento, nem uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de
quaisquer valores mobilidrios, titulos, criptomoedas ou qualquer estratégia de investimento.
Nenhum valor mobilidrio ou criptomoeda sera oferecido ou vendido a qualquer pessoa em

qualquer jurisdicao na qual tal oferta, solicitagdo, compra ou venda seja ilegal de acordo com as leis
da respectiva jurisdicdo. Investimentos envolvem riscos. Para mais informacdes, consulte nossos
Termos de uso e Aviso de riscos.
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