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Thang 2 ghi nhan tinh trang suy gidm manh cula thi trudng tién ma hoda, day tam ly
thi trudng vao tinh trang cuc ky lo sg trong sudt ca thang. Trong khi d6, viéc st dung
don bay quéd muc cho thay qua trinh phuc hoi cé thé kéo dai han. Nhin vé phia trudc,
khi thi trudng da phan anh nhiéu bat én lién quan dén chinh sach vi mé va thué
quan, cac quy ETF BTC giao ngay cé thé moét 1an nfa mang lai déng luc mdi cho thi
trudng.

NGi lo ngai Al gdy gidn doan dang kim ham Bitcoin — day khéng phai la tin tdc riéng
trong linh vuc tién ma hda. Do Al cé thé lam gidm I6i nhudn phan mém, linh vuc tri
gia hon 10 nghin ty USD da bj ban thao manh, kéo theo ca Bitcoin. D4i véi cac to chuc
sau giai doan ETF, ho coi BTC va c6 phiéu phan mém la cung mét "yéu té rdi ro cong
nghé&"va thanh ly ca hai cing mét ldc. Tuy nhién, kha ndng cao thi trudng sdp cham
day. Tang trudng EPS phan mém (~14%+) van dan dau S&P 500 (~13%+), ddng thai ty
|& P/E udc tinh da giam xuéng cdn khodng 19x — thdp hon muc 22x clia S&P 500, mdt
muUc giam hiém gap. Khi ndi lo sg vé Al 1ang xudng va phan mém 6n dinh, tinh trang
ban thdo BTC bat budc sé gidam dan, déng thdai vai trd tién té clda Bitcoin cudi cung cb
thé dudc khang dinh lai.

Chisé N7, mdt nhém céc giao thidc NeoFi dugc tinh trong sé ngang nhau, da mang
lai Igi nhuan +3,5% tU dau nam dén nay, vudt tréi han BTC khodng 27% va Chi sé DeFi
Core khodng 33%, do thi trudng uu tién cdc giao thuc cé thu nhap phi dinh ky, ca ché
tokenomic hiéu qua va xu hudng chuyén dich sang mé hinh té chic thay vi quan tri
thuan tdy. Su phan tan vé hiéu suat trong DeFi cho thdy dong vén dang luan chuyén
dua trén cac yéu t6 ca ban thay vi dua trén vi thé chung clia toan nganh.

Cac thij trudng du bdo hang dau dang chuyén tu giai doan tang trudng nhanh sang
giai doan 6n dinh nhd hé théng quy dinh dan bat kip. Khi pham vi san pham mda
réng vugt ra ngoai cac két qua dung/sai thong thudng, thi trudng chi y phat trién
sang hinh thdc mdi "giao dich dua trén tam Iy". Trong khi d6, ngay cang nhiéu cap
giao dich theo thai gian thuc xuat hién, gitp két ndi cac gidi phdp chuyén vé tién ma
héa nhu Chainlink v&i lugng ngudi dung réng haon.

Cac may chu L2 da ndng clia Ethereum dang déi mat véi mét budc ngoat mang tinh
cau truc khi nhiing tién bd trong zkVM va 16 trinh ma rdng quy moé clia Ethereum
lam suy yéu luan diém "Ethereum nhanh han" ding déc lap, cang dugc khang dinh
bdi nhiing phat biéu gan day cua Vitalik, ngudi dd dat cau hoi vé vai tro ban dau cua
cdc may chu L2. DU liéu gan day cho thay hoat déng clia ngudi dung L2 dang giam
so VGi L1: ty 1é DAU L2/L1 da gidm xudéng cdn 112 vao thang 2 ndm 2026 ti muc dinh
10,43 vao thang 6 nam 2025 - tucsng Ung véi muc gidm 68% so véi cung ky nam trudc.
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Trong thang 2, tdng von hda thj trudng tién ma hda giam 22,6% xudéng con 2,36 nghin ty
USD. Bgt ban thdo nay xuat phat tu tinh trang khéng chac chan vé chinh sach clia Cuc Du
trif Lién bang, ap luc chuyén déi lien quan dén thué quan va mot su kién gidm ng dién
rong trén thi trudng.

Suébt ca thang, Chi s6 n6i s¢ & tham lam van & dudi muc 20 va cham day 8 muc 5, muc
thap ky luc, thdp han ca muc ttng ghi nhan trong cac chu ky trudc dé. Mac du céc chi sé
don bay van duy tri 8 muc cao han nhiéu so véi muc trung binh lich sU, diéu nay xac nhan
rang qua trinh giam don bay dang dién ra nhung van chua hoan tat. Thi trudng hién da
ghi nhan nam thang lién tiép Igi nhuan am daéi vaéi cac tai san tién ma hoda chinh, mét
chudi su kién hiém cé chua tUng thay ké tu thi trudng bear nam 2018 khi Bitcoin va tién
mMa hoa ndi chung gidm lién tuc hang thang trudc khi bat dau chu ky phuc hdi kéo dai.
Haon nia, Fed do Warsh lanh dao cé thé van gil 1ap trudng cling ran néu thi trudng viéc
lam ti€ép tuc phuc hoi, ddng thai hgp déng tucng lai 18i suat Fed cta CME hién chi du bo
hai lan cat gidm 1ai suat trong ndm 2026, v3i 1an dau tién du kién khéng dién ra trudc
thang 6.

Thi phan cula Bitcoin dat 57,9%, gidm nhe 1% trong thang nay, trong khi dé Ethereum
gidm 2% xudng con 10,8% do Igi nhuan gid hang thang ti€p tuc gidm, phan anh hiéu suat
y&u han cla thi phan cac dong tién ma hda I8n trong bdi canh thiéu thanh khoan.

Trong tuang lai, thang 3 cé thé mang lai trién vong lac guan va danh dau mot budc ngoat
sau dot suy thoai dang ké gan day, dac biét khi cac quy ETF BTC giao ngay dudng nhu
dang quay trd lai hudng dong vén rong, cho thay cac diéu kién cé thé hé trg mot giai
doan cliing c6. Ngoai ra, thai diém cao diém clia mUua hoan thué du kién trong bén tuan
tdi ¢ thé cung cdp thém thanh khoan cho cac tai san rui ro.
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Hinh 1: Vén héa thi trudng tién ma héa hang thang giam 22,6% trong thang 2
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Ngudn: CoinGecko, Binance Research
Tinh dén ngay 02/03/2026

Hinh 2: Hiéu suat gia hang thang cta top 10 coin theo von héa thj truéng

TRX -4.6%
BCH -15.7%
ADA -19.7%
DOGE -22.7%
BTC -23.5%
LINK -24.5%
XRP -26.2%
BNB -28.4%
SOL -29.6%
ETH -30.8%
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Ngudn: CoinMarketCap, Binance Research
Tinh dén ngay 02/03/2026

Theo th( tu hiéu suat giam dan:

¢ TRXchigidm 4,6%, cho thay kha nang phuc hoi tusng daéi tét trong bdi canh dong
tién dang can kiét lién tuc.

¢ BCH va ADA giam lan lugt 15,7% va 19,7%, do dp luc ban thao lan réng trén thi
trudng altcoin.

¢ DOGE da gidm 22,7% trong thang, bat chap su tdng dot bién dang ké 14% chi trong

mo&t ngay vao ngay 14/02 sau nhiing dén dodn xung quanh théng bao vé Smart
Cashtags cua X.

'3‘ BINANCE RESEARCH Théng tin chuyén sau vé thi trudng hang thang - Thang 03/2026 4



BTC da giam khoang 50% so v38i mUc cao nhat tung ghi nhan va hién dang tién
gan dén muc gid thuc té khoang 54.000 USD, mot muc gid thudng gan lién vai
giai doan gidm don bay & cudi chu ky.

LINK ti€p tuc gidm thém 24,5%. Tuy nhién, su hdp tac gan day véi Canton Network
va Ondo Finance trong linh vuc tai san dudc token héa mang lai su hé trg cho trién
vong tuang lai cla nganh.

XRP gidm 26,2%, mac du cac hoat ddng phat trién hé sinh thai van tiép tuc, vai viéc
Flare ra mat dich vu vay va cho vay bang FXRP (XRP dudc wrap) théng qua tich
hdp Morpho, md rong kha nang ti€p can DeFi cho ngudi ndm git XRP.

BNB gidm 28,4%, SOL gidm 29,6% va ETH gidm 30,8%, phan anh xu hudng giam rui
ro trén dién réng cua thi trusng tién ma hoa.
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2.1 Tai chinh phi tap trung (DeFi)

Hinh 3: Ty Ié TVL cta céac blockchain hang dau
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Ngudn: DeFilLlama, Binance Research
Tinh dén ngay 28/02/2026

Trong thang 2 nam 2026, Tong gia tri khoda lai (TVL) cta DeFi duy tri 8 muic khoang 95,7 ty
USD, giam -18,4% so vai thang trudc (MoM). Trong s6 nam hé sinh thai DeFi hang dau, chi
c6 Ethereum ghi nhan muc gidm thj phan khiém tén trong thang nay. Vitalik Buterin gan
day dd nhan manh viéc dady nhanh cac cai tién vé kha nang md rong clia mainnet song
song Vai |6 trinh tap trung vao rollup cla Ethereum, dong thai néu bat tam quan trong
cua nghién clu vé kha nang chéng lugng tu trong dai han.

Ngoai ra, tdng gia tri bi khda (TVL) clia Base tiép tuc tdng déu dan, hién chiém 46,5% tong
TVL cla DeFi L2. Khi Base tap trung trién khai hé théng riéng trong khuén khé OP Stack,
diéu nay coé thé dinh hinh lai ddng luc doanh thu trong hé sinh thai Superchain, dic biét
la do déng gdp to I8n clia Base vao phi sequencer va hoat déng ngugi dung.
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2.2 Stablecoins

Hinh 4: Lugng phat hanh rong hang thang cho stablecoin
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Ngudn: DeFiLlama, Binance Research
Tinh dén ngay 02/03/2026

Nguén cung stablecoin van én dinh & muc 315 ty USD trong thang 2 (+3% so vai thang
trudc), duy tri gan muc cao nhat chu ky bat chap diéu kién né tranh rui ro kéo dai trén thij
trusng tién ma hoa. Viéc khéng cé su thu hep cho thay vén da dudc chuyén vao céc tai
san 6n dinh thay vi rat khoi hé sinh thai. Pao luat CLARITY, dic biét 1a cac cudc dam phan
tai Thuong vién vé khoan thanh toan Igi nhuan stablecoin, yéu cau du tri va tiéu chuan
phat hanh, van |a nhiing diém then chét quan trong, vi viéc diéu chinh quy dinh chinh
thic cé thé anh hudng dang ké dén viéc phat hanh va su tham gia clia cac té chic trong
tuong lai.
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2.3 Tai san trong thé gidi thuc (RWA) dugc
token héa

Hinh 5: Tang trudng rong hang thang ciia RWA theo tung danh muc
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Ngudn: rwa.xyz, Binance Research
Tinh dén ngay 02/03/2026

RWA dudgc token hda tiép tuc ma rong trong thang 2, véi su tang trudng dan dan trén cac
san pham dugc bao dam bang trai phiéu kho bac va su chl y mdéi hudng dén vang dugc
mMa hoa trong bdi cdnh gid vang thdi toan cau tdng cao. TONg gia tri tai san trén chudi dat
khoang 25,4 ty USD, tang nhe khodng 4,7% so v8i thang trudc, kém theo su gia tang dang
ké vé s6 lugng Nngudi ndm gil. Su tang trudng én dinh nay dién ra trong bdi canh thi
trusng bién déng réng hon, cho thay rang viéc token hdéa RWA van duy tri dugc su quan
tdm mang tinh cdu trdc ti cac nha dau tu té chic va cad nhan.
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Tién ma héa: Nan nhan bat dac di ctua khung hoang Al

Hinh 6: M&i tucng quan giilia BTC va cé phiéu phan mém tang manh khi mai lién hé
véi S&P 500 suy yéu
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Nguon: Tradingview, Binance Research
Tinh dén ngay 28/02/2026

Hiéu Ung tdm ly lan truyén tU cd séc "gidn doan do Al gay ra", lan rong tu linh vuc phan
mém sang BTC, |a ly do c6t I16i khién thi trudng tién ma hoda ti€p tuc trugt déc bat chap su
vang mat clia cac tadc nhan tiéu cuc dang ké.

Khi kha nang clia cdc moé hinh Al quy md I18n tiép tuc ma rong, téc do chidng thay thé céc
chuic nang phan mém truyén théng da vugt qua ky vong ban dau cula thi trudng. Do dé,
cac codng ty SaaS truyén théng dang phai déi mat véi ap luc giam sut mang tinh hé
thong vé ca du bao tang trudng doanh thu va hé sé dinh gia. Nganh phan mém, dugc
thé hién qua cac chisé nhu IGV (quy ETF phan mém céng nghé ma réng iShares), da trai
qua mot dgt diéu chinh sau va kéo dai dudi tac déng nay.

Trong béi canh dé, moét nhan dinh quan trong vé thi trudng da xuat hién: Dién bién gia
clia BTC cho thdy mic dd déng bd cao v3i chi sé phan mém IGV — khdng chi vé nhip diéu
ma con ca vé bién doé giam gia. Vi du: Chi sé IGV da giam gan 35% so véi mUc cao nhat
hoéi thang 9. Biéu dang chu y 1a vén hda thi trudng cla céc cd phiéu trong chi sé nay vugt
qua 10 nghin ty USD, gap nhiéu lan quy mé cua toan bd thij trudng tién ma hoéa.

Nguyén nhan |a do su gia nhap 6 at cla céc 6ng I8n quan ly tai san truyén théng nhu

BlackRock va Fidelity da l[am thay déi can ban cau tric sd hiiu BTC. Cadc nha dau tu td
chic nam giit déng th&i danh muc cé phié€u céng nghé va cac quy ETF BTC da tré
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thanh thé luc thdéng tri. Khi cdc mo hinh rdi ro dinh lugng cua cac té chic nay déi mat vai
sU suy gidm mang tinh cau trdc trong linh vuc phan mém, BTC cling dugc xem xét trong
cung khudn khé cac yéu té rui ro. Viéc gid ¢ phiéu phan mém tiép tuc gidm dan dén viéc
thu hep pham vi rui ro, ddong thai BTC — mbt tai san rui ro cé tinh thanh khoan cao - trd
thanh muc tiéu uu tién thanh ly khi cac té chic giam don bay 3 cap dé danh muc dau tu.

Piéu nay danh dau moét su thay déi ¢ ban trong cach nhin nhan thi trudng cho chu ky
nay: Bitcoin hién khéng con dugc coi chd yéu nhu mét cdng cu phong ngua rui ro tién té
doc lap, ma thay vao dé dugc gdp chung véi cd phiéu phan mém nhu mot tai san cong
nghé rui ro cao va dugc ban déng thai khi tdm ly ngai rui ro gia tang.

Tuy nhién, diéu quan trong can luu y |a nén tang ca ban clia phan mém van rat ving
chac. Ky vong tang trudng EPS ndm 2026 cho linh vdc phan mém va dich vu tai Hoa Ky
chi@m khoang hon 14%, van cao han muc téng hgp khoang 13% cua S&P 500. budc hd
trg bdi nén tang Igi nhuan ving chac nay, linh vuc phan mém khé cé thé suy gidm vo thai
han; viéc tim ra diém ddy chi la van dé thai gian. Vi du: Ty |& P/E udc tinh trung binh cua
cac thanh phan IGV da giam xuéng khoang 19,0x - thap hon dang ké so véi muc 22x
cua S&P 500. Bay 13 mdt hién tudgng hiém gap, cho thay rang dinh gia tuong déi co thé da
cham day.

Do dé, diéu kién quan trong nhat dé dao ngudc tinh thé 1a su on dinh vé nhan thdc déi vai
tinh trang gidn doan do Al gy ra. Mot khi c6 phiéu phan mém tim dugc diém san dinh
gia bén ving va én dinh, méi lién hé gilia c6 phiéu céng nghé va BTC sé dan bién mat.
Piéu nay gép phan khang dinh lai ludn diém vé Bitcoin nhu mét loai tai san tién té.
Trong bi canh nay, bdo cdo thu nhap cua NVIDIA trong thadng nay va cac cap nhat vé
mang doanh nghiép cla Anthropic cé thé dai dién cho nhiing budc tién quan trong theo
hudng nay, du con sém.
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Ldi thé chat lugng cua NeoFi

Hinh 7: Chi s6 N7 vugdt trdi hon cac linh vuc tién ma héa I8n khac 27-52% tinh tU dau
nam dén nay
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Nguodn: Dune Analytics (@chispy), Binance Research
Tinh dén ngay 27/02/2026

Chisé N7, mdt nhém céc giao thidc NeoFi dugc tinh theo trong s6 ngang nhau, da dat
muc Igi nhuan +3,5% tU dau nam dén nay, trd thanh mot trong sé it cac linh vuc cé két
qua tich cuc trong nam 2026. Nhém nay vugt tréi han BTC va Chi sé cét 16i DeFi tuong
Ung khoang 27% va 33%. Chi s6 nay dat dinh +13,7% vao gilia thang 1, diéu chinh xudng
-13,1% trong dgt ban thao trong thang 2 va phuc héi trong vong hai tuan, mét mé hinh
phuc héi chua tung thay & bat ky nai nao khac. Biéu nay cho thay thi trudng dang ngay
cang phan biét céac giao thic DeFi dua trén cac yéu té ca ban thay vi coi toan bd linh vuc
nay nhu mét giao dich duy nhat.

Diém chung cua cac thanh phan N7 Ia thu nhap phi dinh ky, co ché tokenomic hiéu
qua v3i phan bé phi va su chap nhan ngay cang ting cla cac té chiic nhu médt co sé
ha tang trén chudi. Didu ndy nam trong xu hudng réng hon déi khi dudc goi 1a "Tai chinh
mai" (hodc "DeFi Mullet"), trong dé céc té chic tai chinh tdng cudng sU dung cac giao
thuc DeFi lam ha tang van hanh phia sau cac hoat dé6ng cho vay, tinh |ai suat, thanh toan
va nhiéu hoat déng khac. Cdc méi quan hé déi tdc nhu gilta BlackRock v3i Uniswap va
Apollo v8i Morpho 13 nhiing vi du gan day vé su hoi tu nay trong thuc tién.

V@i boi canh thi trudng altcoin suy yéu, trong dé cac token quan tri thuan tdy khéng tinh

phi dang dugc dinh gia lai, thi trudng ngay cang coi trong cac giao thuc cé nhiing yéu
t6 cd ban nay. Liéu xu hudng nay cé ti€p dién hay khéng van can quan sat, nhung nhiing
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tién b trong quy dinh va su phat trién lién tuc clia cdc RWA dudc token hda, stablecoin
va cac hé théng thanh toan tién ma hoda cé thé t6 ddm thém xu hudng nay, thu hat vén
dau tu tu cac té chic vao nhiing linh vuc trén chudi hiéu qua vé vén ma N7 dai dién.
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Thi trudng du doan budc vao lanh dia mdéi

Hinh 9: Khai lugng danh nghia/sé Iugng nha giao dich dang hoat ddng trén thi truéng
du doan hang thang vugt hén 600.000

B Opinion Polymarket [l Kalshi
30

0 | —
]
. m

0 =mmumlER

Mar-25 Apr-256 May-25 Jun-25 Jul-256 Aug-25 Sep-25 Oct-256 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

ussB

& 800
¢

g 600
=

i

= 400
le]

o

@

g 200
|_

[

£ 0
< Mar-25 Apr-26 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-256 Nov-25 Dec-25 Jan-26 Feb-26

Nguobn: Dune Analytics (@datadashboards, @rchen8), Binance Research
Tinh d&n ngay 02/03/2026

Khéi lugng giao dich trén thi trudng du doan da giam tU muc dinh khoang 25 ty USD
vao thang 12 xuéng con khoang 21 ty USD trong thang 2, nhung van én dinh so véi su
sut gidm chung cula thij trudng tién ma hoéa. Polymarket va Kalshi nam gitl thi phan két
hap I8n nhat véi khoang 18 ty USD tinh theo gia tri danh nghia, con Opinion dang dan
chiém linh thi phan ké tu khi ra mat. S6é lugng nha giao dich dang hoat déng trén
Polymarket da on dinh 3 mudc khoang 600.000, gan gap ba lan so véi gitia ndm 2025.

Thang 2 ciing ghi ddu moét budc ngoat trong san pham va dich vu ma linh vuc nay cung
cap. Attention Markets dugc ra mat théng qua su hgp tac gitia Polymarket va Kaito Al, gidi
thiéu mét loai hgp déng Mmdi, trong dé ngudi dung giao dich dua trén mudc dé lan truyén
va tam ly trén mang xa hdi thay vi két qua su kién nhi phan. Cac thi trudéng thi diém da
dudc trién khai, ddng thai nhiéu thi trudng khac du kién sé dugc ma rong vao thang 3 va
trong ndm 2026. Ngoai ra, cac thi trudng du doan tién ma hda 5 phdt dugc hd trg bdi
Chainlink Data Streams da day linh vuc nay vao lanh dia giao dich tan suat cao. Nhing
phat trién nay cho thay pham vi &tng dung cua san pham dang maé réng tu cac su kién
nhi phan sang cac két qua dua trén tam ly va theo thgi gian thuc han, mad ra khéng gian
cho thém nhiéu truéng hop st dung va ngugi tham gia.

Mai trudng phap ly van ludén 1a mét bién sé khé ludng. Cic cs quan quan ly lién bang
d& thé hién lap trudng dé dang hon déi véi cac hop déng su kién, nhung Iinh vuc nay van
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phai déi mat véi nhiing thach thdc lién tuc & cap tiéu bang va bb lac, véi cac toa an dua ra
nhing két luan tradi ngudc nhau vé tham quyén xét xU. Trong thai gian ngan, Giai vo dich
béng da thé gidi FIFA 2026 tai Bac MY tao ra ddng luc tich cuc, vai han 200 triéu USD khai
lugng giao dich lién quan da dugc tao ra nhiéu thang trudc khi gidi dau khai mac.
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Cac Ethereum L2 dang d6i mat véi mot budc ngoat cau tric

Hinh 10: Ty Ié ngugi dung dang hoat dong hang ngay tu L2 so véi L1 da giam 68%
trong nam qua

12

10

L2-to-L1 DAU Ratio

0
Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25 Jan-26

Nguon: Artemis, Binance Research
Tinh dén ngay 28/02/2026

Thang 2 nam 2026 chiing kién su xem xét ky ludng trd lai vé gia tri lau dai ctia cac
may cht L2 da nang trong Ethereum, sau nhiing bai dang gan day cua Vitalik Buterin
cho rang "tdm nhin ban dau vé L2 va vai tro cla chung trong Ethereum khéng con phu
hop". Vi nhiing tién bd dang ké trong zkVM va 16 trinh rd rang clia Ethereum hudng tdi
muc tiéu 10.000 giao dich mai gidy (TPS), mé hinh "Ethereum nhanh han" chi dua vao co
s8 ha tang dang nhanh chdng mat di Igi thé canh tranh.

Ty Ié ngudi dung dang hoat déng hang ngay (DAU) tu L2 so véi L1 dat dinh 10,43 vao
thang 6 ndm 2025, dudc thuc day nhd vao viéc Base nam gil 3,6 triéu DAU vao thai diém
dé. Tam thang sau, ty 1& nay da giam manh xuéng con 1,12 vao thang 2 ndm 2026 - cho
thdy muc giam 68% so véi cung ky ndm ngoai.

Gia dinh rang viéc chia sé cac stack rollup tao ra hiéu Ung mang Iudi 1au dai 33 bj Base
bac bo gan day, khi ho tuyén bé rdi khoi Optimism Superchain dé phat trién kién trdc tu
quan ly thng nhat riéng. Base chiém t3i han 94% doanh thu sequencer cia OP
Collective. Su kién nay thiét [ap mot tién 1é rd rang trén thi trudng — viéc kiém soat hoan
toan hé théng cong nghé va doanh thu tU sequencer sé mang lai Igi ich vugt trdi so véi
viéc chia sé hé sinh thai khi mot thugng vu sdp nhap dat dudc suc hut.

Céac cudc chuyén ddi chudi chéo gan day (Zora va Ether.fi) cing lam noi bat tinh trang
thié€u trung thanh véi chuoi.
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Chung ta dang chiing kién mét su dao ngugce cau trdc trong qua trinh phat trién san
pham. Xu hudng mdi, t&i uu hda st dung von, 1a phat trién mot san pham cot 16i, dat
dugc su phu hgp gitta sdn pham va thj trudng, sau dé ma rong dé xay dung mot hé sinh
thai chudi cung Ung chuyén biét xung quanh san pham doé. Bang cach tap trung vao
nganh doc sau khi da xay dung dudc lugng ngudi dung trung thanh, cac idng dung sé
nam bat dugc dong gia tri riéng thay vi bi that thoat Igi nhuan cho mét sequencer L2
chung chung.
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Hinh 11: Su kién dang chu y trong thang 3 nam 2026

Oumm  MEE Omem

WEBS3 BANKING

SYMPOSIUM J : \
Web3 Banking Digital Asset Summit
Symposium 2026 Ontario 2026 Bitcoin & Digital Asset
Ziirich Summit 2026 Toronto

March 2026 @ @ 16

e

EthCC 9 Cannes Tokenize 2026  Crypto Capitol —ETH DC
(Ethereum Community Puerto Rico 2026
Conference)
Crypto Capitol
ETHEREUM Tokenize 2026 ETHDC Il
COMMUNITY S ———
"V CONFERENCE e Lol

Nguodn: Cryptoevents, Binance Research

Hinh 12: Cac dgt md khéa token I18n nhat tinh theo USD

PROJECT  TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY ~ UNLOCK DATE
(W] WBT 4,010M 11% -
® RAIN 347M 1.42% -
Q HYPE 280M 3.2% -

ASTER | 54M 1.7% -
(0] SUl 49M 1.84% -
0 o o
& PUMP | 19M 1.18% -
® ENA 10M 1.50% -
= APT  10M 1.44% -

Ngubn: CryptoRank, Binance Research
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Binance Research 1a bd phan nghién cdu cla san giao dich tién ma hda hang dau thé gidi
cla Binance. Bdi ngli cam két cung cap cac phan tich khach quan, déc 1ap va toan dién,
dong thgi dat muc tiéu tréd thanh trang théng tin dinh hudng tu duy trong linh vuc tién
ma hda. Cac nha phan tich clia chdng t6i thudng xuyén céong boé cac y kién chuyén sau vé
nhUng chu dé lién quan nhung khéng gidi han & hé sinh thai tién ma hda, céng nghé
blockchain va cac chd dé thi trudng mdi nhat.

Nha nghién cliu vi mé

Moulik la Nha nghién cldu vi mé tai Binance va anh da
tham gia vao linh vuc tién ma hoéa ti nam 2017. Trudc
khi gia nhap Binance, anh d& ddm nhiém nhiéu vai tro
da chldc nang trong Web3 va cac céng ty cdng nghé cd
tru sd tai Thung Itng Silicon. V&i kinh nghiém dong
sang lap cac cdng ty khai nghiép va bang Cl nhan Kinh
té€ cla Trudng Kinh té va Khoa hoc chinh tri London
(London School of Economics & Political Science - LSE),
Moulik cé thé dua ra nhiing nhan dinh toan dién cho
[inh vuc nay.

Nha nghién ciu vi moé

Michael la nha nghién clu vi mé tai Binance. Trudc do,
anh ting dam nhiém vi tri chuyén gia kinh té tai mét
cdng ty quan ly tai sadn tu nhan clia Hoa Ky, tap trung
vao phan bd da tai san. Anh cling tung la téng bién tap
tai mot cong ty truyén thong, gidm sat viéc dua tin vé
tién ma hod va ndi dung gido duc. Trudc d6, anh |a
chuyén vién tu van tai Ernst & Young va la nha giao dich
dau thé tai mot cdng ty nang lugng.

Théng tin chuyé&n sau vé thj trudng hang thang - Thang 03/2026 20



Nha nghién ciu vi mo

Kim |a nha nghién clu vi mé tai Binance. Ong da danh
toan thai gian nghién clu thi trudng tién ma hoa tu
nam 2021, trudc do tung la nha phan tich nghién cdu
dau tu cap cao tai mot cong ty quan ly tai san tién ma
hda, tai day 6ng chuyén vé chién lugc dau tu tién ma
hdéa va dinh gia tai sdn mot cach nghiém ngat. Trudc
khi toan tam toan y céng hién su nghiép cho linh vuc
tién ma hoda, 6ng tung la chuyén vién tu van tai chinh
va nha giao dich tai mét ngan hang dau tu.

Thuc tap sinh nghién cdu vi mé

Stefan hién dang la thuc tadp sinh Phan tich nghién clu
vi mé tai Binance. Trudc d6, anh ay tung lam thuc tap
sinh van hanh phan mém tai moét cong ty ké todn toan
cau. Anh ay c6 bang Cl nhan Nghé thuat chuyén
nganh Tai chinh céng tai Dai hoc Qudc gia Chengchi
(NCCU) va da tham gia vao linh vuc tién ma hoéa tu nam
2022, tap trung vao cac xu hudng vi mé va phan tich d
liéu.
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E DPéng gép v kién tai day

TUYEN BO CHUNG: Tai liéu nay do Binance Research soan thao va khéng nham muc dich dua ra du
bdo hoac I8i khuyén dau tu va khéng phai la khuyén nghi, dé nghi hodc chao mua hodc ban bat ky
ching khodn hodc tién ma hda nao hay ap dung bat ky chién lugc dau tu nao. Viéc st dung thuat
ngU va cac quan diém nham quang ba kién thic va su phat trién cé trdch nhiém cula linh vuc nay
va khdéng nén dugc hiéu la quan diém phap ly dang tin cdy hodc quan diém cula Binance. Cacy kién
dugc dua ra ké ti ngay néu trén va la y kién clia ngugdi viét; cac y kién nay cé thé thay déi khi cac
diéu kién lién quan thay déi. Théng tin va y kién trong tai liéu nay dugc 18y tU cdc ngudn ddc quyén
va khdéng doc quyén dudgc Binance Research coi la dang tin cdy, khédng nhat thiét phai toan dién va
khéng dugdc dam bao vé tinh chinh xac. Do dé, Binance khéng bao dam vé tinh chinh xac hoac dé
tin cay va khong chiu trach nhiém phat sinh dudi bat ky hinh thic nao khac déi véi cac 16i va thiéu
sot (bao gdm trach nhiém ddi vaéi bat ky ngudi nao do sc sudt). Tai liéu nay cé thé chla thdong tin
"tién doan tuang lai", khéng hoan toan dua trén d{ liéu trudc day. Cac théng tin nhu vay cé thé bao
gdm du dodn va du bdo, cung cac théng tin khac. Khéng co gi dam bao rang bat ky du bao nao
dugc dua ra sé thanh hién thuc. Ngudi doc tuy y lua chon xem c¢6 tin hay dua vao théng tin trong tai
liéu nay hay khoéng. Tai liéu nay chi nham muc dich cung cdp théng tin va khéng phai 13 181 khuyén
dau tu hay dé nghi hodac chao mua hodc ban bat ky loai ching khoan, tién ma hda hay bat ky chién
lugc dau tu nao, dong thai khéng chao mai hay ban bat ky loai chiing khoan hodac tién ma hoéa nao
cho bat ky ngudi nao & bat ky vung lIanh thé nao coi viéc dé nghi, chdo mua/chao ban, giao dich
mua/ban la bat hgp phap theo luat cda vung lanh thé dé. Bau tu di keém vai rui ro. BEé biét thém
théng tin, vui long nhap vao day.
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