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W lutym spadki na rynku kryptowalut przyspieszyty, a w efekcie nastroje rynkowe
przez caty miesigc sprowadzaty sie do skrajnych obaw. Nadmierna dzwignia
finansowa sugeruje z kolei, ze proces wychodzenia z kryzysu moze potrwac dtuzej.
Rynek wycenit juz wiele niepewnosci zwigzanych z polityka makroekonomiczna i
ctami, dlatego z perspektywy przysztosci spotowe fundusze ETF BTC moga ponownie
nadac rynkowi nowa dynamike.

Nie jest to informacja $cisle zwigzana z kryptowalutami, ale obawy zwigzane z
przetomowymi zmianami w zakresie sztucznej inteligencji sciggaja bitcoina w dot.
Sztuczna inteligencja moze obnizy¢ marze oprogramowania, dlatego w tym sektorze
o wartosci ponad 10 bin USD doszto do gwattownej wyprzedazy, co pociggneto za
soba kurs BTC. Wynika to z faktu, ze tradycyjne instytucje finansowe uwzgledniaja
BTC i akcje spdtek informatycznych w tej samej kategorii ,czynnikdw ryzyka
technologicznego”, dlatego pozbywaja sie jednoczesnie obydwu tych aktywow. Punkt
oparcia prawdopodobnie jest jednak blisko. Wzrost wskaznika zysku na akcje w
sektorze oprogramowania (ok. 14%+) nadal przewyzsza wzrost S&P 500 (ok. 13%+), a
prognozowany wskaznik ceny do zysku spadt do mniej wiecej 19x — ponizej 22x
indeksu S&P 500, co jest rzadkim zjawiskiem. Gdy panika zwigzana ze sztuczna
inteligencjag przeminie, a sektor oprogramowania ustabilizuje sie, wymuszona
sprzedaz BTC powinna zaniknac, a narracja dotyczaca bitcoina moze odzyskac swoja

pozycje.

Indeks N7, wazony w rownych proporcjach koszyk protokotdw NeoFi, przynidst zysk
na poziomie +3,5% od poczatku roku, przewyzszajac BTC o ok. 27% i indeks DeFi Core
0 ok. 33%, poniewaz rynki faworyzujg protokoty z cyklicznymi dochodami z optat,
wydajna tokenomika i konwergencja instytucjonalna w stosunku do czystych modeli
zarzadzania. Rozproszenie wynikow w ramach DeFi wskazuje na to, ze obroét kapitatu
opiera sie na podstawach, a nie na pozycjonowaniu w catym sektorze.

Czotowe rynki prognostyczne przechodza z fazy szybkiego wzrostu do okresu
stabilizacji wspieranego przez stopniowe nadrabianie zalegtosci regulacyjnych. Wraz z
rozszerzaniem oferty produktéw poza wyniki binarne rozwéj rynkéw skupiajacych
uwage wprowadza nowa opcje handlu opartego na nastroju. Pojawia sie rowniez
coraz wiecej par handlowych w czasie rzeczywistym, co utatwia tgczenie natywnych
rozwigzan kryptowalutowych, takich jak Chainlink, z szerszg baza uzytkownikow.

Warstwy ogdélnego przeznaczenia L2 Ethereum stoja w obliczu strukturalnego
przegiecia, poniewaz postepy w zkVM i plan skalowania Ethereum ostabiaja teze o
niezaleznym ,szybszym Ethereum”, narracji wzmocnionej przez niedawne
komentarze Vitalika, ktéry kwestionowat pierwotna role L2. Najnowsze dane wskazuja,
ze aktywnos¢ uzytkownikow L2 spada w poréwnaniu do LI: stosunek DAU L2 do LI
spadt do 1,12 w lutym 2026 roku z najwyzszego poziomu 10,43 w czerwcu 2025 roku, co
stanowi spadek 0 68% w ujeciu rocznym.
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W lutym fgczna kapitalizacja rynkowa kryptowalut spadta o 22,6% do 2,36 bin USD.
Wyprzedaz byta spowodowana niepewnoscia dotyczaca polityki Rezerwy Federalnej,
presja na transformacje zwigzang z ctami oraz szerszym zjawiskiem delewarowania na
rynkach.

Przez caty miesigc wartosc¢ Indeksu strachu i chciwosci utrzymywata sie ponizej 20 i
osiggneta najnizszy poziom 5, co jest historycznym minimum ponizej poziomow
obserwowanych w poprzednich cyklach. Wskazniki dzwigni finansowej nadal jednak
znajduja sie znacznie powyzej srednich historycznych, co potwierdza, ze proces
delewarowania jest w toku, ale wciaz nie zostat zakornczony. Rynek zaliczyt pie¢ kolejnych
miesiecy ujemnych zwrotéw dla gtownych aktywow kryptowalutowych, co jest passa
niespotykang od czasu bessy w 2018 roku, kiedy to bitcoin i kryptowaluty w ogélnym
ujeciu tracity wartos¢ przez kilka miesiecy, by w koncu rozpocza¢ dtugotrwaty cykl
ozywienia. Co wiecej, Fed pod przewodnictwem Warsha moze utrzymac jastrzebi kurs,
jesli sytuacja na rynku pracy ulegnie dalszej poprawie, a kontrakty terminowe CME na
stope procentowa Fed Funds uwzgledniajg obecnie jedynie dwie obnizki stép
procentowych w 2026 roku, przy czym pierwszej z nich nie przewiduje sie przed
czerwcem.

Dominacja rynkowa bitcoina wyniosta 57,9%, spadajac w tym miesigcu nieznacznie 0 1%, z
kolei gdy ethereum spadt o 2% do 10,8%, poniewaz jego miesieczny zwrot z ceny spadt
jeszcze bardziej; odzwierciedla to stabsze wyniki udziatu w rynku gtéwnych kryptowalut w
zwigzku z kryzysem ptynnosci.

Patrzac w przysztos¢, marzec moze byC optymistyczny i oznaczac punkt zwrotny po
niedawnym znacznym spowolnieniu, zwtaszcza ze spotowe fundusze ETF BTC wydaja sie
odrabiac wartos¢ naptywajacych srodkéw netto, co wskazuje na warunki, ktére moga
wspiera¢ okres konsolidacji. Ponadto szczyt sezonu zwrotdw podatkowych spodziewany w
ciggu najblizszych czterech tygodni moze zapewni¢ dodatkowa ptynnos¢ w kierunku
ryzykownych aktywow.

llustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut spadta w lutym o 22,6%

STY LUT MAR KWl MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
2026 1,0 226
2025 43 202 44 10,8 10,3 2,6 13,3 17 4,3 -6,1 -154 -38
2024 0.4 40,0 16,3 -11,3 8,6 -11,4 56 124 8,0 2,8 399 45
2023 304 3.4 9,3 3,2 —6,0 3.3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2

2022 226 0,3 253 -181 252 31,7 218 -114 =21 72 180 45
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2021 339 396 31,1 14 257 59 125 252 99 1429 -10 -150

Zrédho: CoinGecko, Binance Research
Stan na 2 marca 2026 .

llustracja 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych coinéw wedtug kapitalizacji
rynkowej

TRX -4.6%
BCH -15.7%
ADA -19.7%
DOGE -22.7%
BTC -23.5%
LINK -24.5%
XRP -26.2%
BNB -28.4%
SOL -29.6%
ETH -30.8%
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Zrédto: CoinMarketCap, Binance Research
Stan na 2 marca 2026 r.

W kolejnosci malejacey:

¢ TRX odnotowat spadek o zaledwie 4,6%, wykazujac wzgledna odpornosé na
trwajacy odptyw ptynnosci.

¢ BCH i ADA odnotowaty spadki odpowiednio 0 15,7% i 19,7%, poniewaz presja
sprzedazy rozeszia sie na caty rynek altcoinéw.

¢ DOGE stracit 22,7% w ciggu miesigca pomimo znaczacego jednodniowego wzrostu
0 14%, do ktdérego doszto 14 lutego w nastepstwie spekulacji wokot ogtoszenia
dotyczacego Smart Cashtags na X.

¢ BTC odnotowat spadek o okoto 50% od swojego rekordowego poziomu i obecnie
zbliza sie do ceny w okolicy 54 tys. USD, czyli poziomu historycznie zwigzanego z
pdznymi fazami delewarowania.

¢ LINK stracit na wartosci o kolejne 24,5%. Jednakze niedawna wspdtpraca z Canton
Network i Ondo Finance w zakresie tokenizowanych aktywdw zapewnia wsparcie
dla przysztych perspektyw tego sktadnika aktywow.

¢ XRP stracit 26,2%, cho¢ rozwéj ekosystemu byt kontynuowany, a Flare uruchomit
pozyczki dla FXRP (wrapped XRP) poprzez integracje z Morpho, co rozszerzyto
dostepnosc DeFi dla posiadaczy XRP.
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¢ BNB stracit 28,4%, SOL 29,6%, a ETH 30,8%, co odzwierciedlato szersze wycofywanie
sie z rynku kryptowalut.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (DeFi)

llustracja 3: Udziat TVL w najlepszych blockchainach
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Zrédto: DeFillama, Binance Research
Stan na 28 lutego 2026 r.

W lutym 2026 roku ftgczna zablokowana wartos¢ DeFi (TVL) wyniosta okoto 95,7 mid USD,
spadajac 0 -18,4% w ujeciu miesiecznym (MoM). Wsrod pieciu najwiekszych ekosystemow
DeFi tylko Ethereum odnotowat w tym miesigcu niewielki spadek udziatu w rynku. Vitalik
Buterin wskazat ostatnio na przyspieszenie prac nad poprawa skalowalnosci sieci gtéwnej
wraz z planem dziatania Ethereum skoncentrowanym na wdrozeniach, jednoczesnie
podkreslajac znaczenie dtugoterminowych badan nad odpornoscia kwantowa.

Dodatkowo TVL Base kontynuuje wzrost i stanowi obecnie 46,5% catkowitego TVL warstwy
L2 DeFi. Base konsoliduje sie wokdt wiasnej implementacji w ramach OP Stack, dlatego
moze to zmieni¢ dynamike przychodow w ekosystemie Superchain, szczegdlnie bioragc
pod uwage duzy wktad Base w optaty sekwencerdw i aktywnosé uzytkownikow.
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2.2 Stablecoiny

llustracja 4: Miesieczna emisja netto stablecoinéw
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Zrédho: DeFillama, Binance Research
Stan na 2 marca 2026 .

Podaz stablecoinéw pozostata w lutym na stabilnym poziomie 315 mid USD (+3% miesigc
do miesigca), utrzymujac sie blisko szczytéw cyklu pomimo warunkdw sprzyjajacych do
wycofywania kapitatu z rynku kryptowalut. Unikniecie kurczenia sie rynku wskazuje jednak
bardziej na przeniesienie kapitatu do stabilnych aktywow niz opuszczenie ekosystemu.
Ustawa CLARITY, w szczegdlnosci negocjacje w Senacie w sprawie wyptaty zyskdw ze
stablecoindw, wymogow dotyczgcych rezerw i standarddw emitentdw, nadal jest
kluczowym punktem, poniewaz formalne dostosowanie regulacyjne moze znaczaco
wpltynac na przyszta emisje i udziat instytucji.
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2.3 Tokenizowane aktywa swiata
rzeczywistego (RWA)

llustracja 5: Miesieczny wzrost wartosci RWA netto wedtug kategorii
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Zrodto: rwa.xyz, Binance Research
Stan na 2 marca 2026 .

W lutym nadal obserwowano wzrost wartosci tokenizowanych RWA, przy czym
odnotowano stopniowy wzrost w segmencie produktéw zabezpieczonych obligacjami
skarbowymi oraz ponowne zainteresowanie tokenizowanym ztotem w zwigzku z wysokimi
cenami kruszcu na rynkach swiatowych. Catkowita wartosc¢ aktywdw on-chain osiggneta
okoto 25,4 mld USD, co stanowi umiarkowany wzrost o mniej wiecej 4,7% miesigc do
miesigca, ktéremu towarzyszyt znaczny wzrost liczby posiadaczy. Ten staty wzrost ma
miejsce w kontekscie ogdlnej zmiennosci na rynku, co wskazuje, ze tokenizacja RWA
nadal cieszy sie statym zainteresowaniem zaréwno ze strony inwestorow
instytucjonalnych, jak i detalicznych.
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Kryptowaluty: przypadkowa ofiara paniki zwigzanej ze
sztuczng inteligencja

llustracja 6: Wzrost korelacji BTC i sektora oprogramowania wraz z zerwaniem
powiazania z S&P 500
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Zrodto: Tradingview, Binance Research
Stan na 28 lutego 2026 .

Efekt domina wywotany szokiem zwigzanym z ,rewolucja w dziedzinie sztucznej
inteligencji”, ktory przeniodst sie z sektora oprogramowania na BTC, jest gtdwnag przyczyna
tego, ze rynek kryptowalut nadal spada mimo braku istotnych negatywnych czynnikéw.

Wraz z ciggtym rozwojem mozliwosci duzych modeli sztucznej inteligencji tempo, w jakim
wypieraja one tradycyjne funkcje oprogramowania, przekroczyto poczatkowe oczekiwania
rynku. W zwiazku z tym tradycyjne firmy dziatajgce w modelu SaaS odczuwaja systemowa
presje na obnizenie zaréwno prognoz wzrostu przychodéw, jak i wskaznikéw wyceny.
W tych warunkach sektor oprogramowania, reprezentowany przez indeksy takie jak IGV
(iShares Expanded Tech-Software ETF), przeszedt trwata i gteboka korekte.

Na tym tle pojawita sie istotna obserwacja rynku: zmiany ceny BTC sa w duzym stopniu
zbiezne z indeksem oprogramowania IGV — nie tylko pod wzgledem tempa, lecz takze
skali spadku. Przyktadowo IGV spadt o prawie 35% w poréwnaniu z wrzesniowym
maksimum. Warto zauwazy¢, ze kapitalizacja rynkowa akcji wchodzacych w skiad tego
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indeksu przekracza 10 bln USD, co kilkakrotnie przewyzsza wielko$¢ catego rynku
kryptowalut.

To dlatego, ze masowe wejscie tradycyjnych gigantow zarzadzania aktywami, takich jak
BlackRock i Fidelity, zasadniczo zmienito strukture wtasnosci BTC. Inwestorzy
instytucjonalni, ktérzy jednoczesénie posiadajg portfele akcji technologicznych i
fundusze ETF BTC, stali sie sitg dominujaca. Jesli modele ryzyka ilosciowego stosowane
przez te instytucje uwzgledniaja strukturalny spadek koniunktury w branzy
oprogramowania, BTC jest umieszczany w ramach tych samych parametrow ryzyka. Ciggty
spadek cen akcji spodtek z branzy oprogramowania powoduje ograniczenie ekspozycji na
ryzyko, a BTC - jako ryzykowny instrument o duzej ptynnosci - staje sie priorytetowym
celem likwidacji, gdy instytucje zmniejszaja dzwignie finansowa na poziomie portfela.

Oznacza to fundamentalng zmiane w strukturze rynku w tym cyklu: bitcoin nie jest juz
postrzegany przede wszystkim jako samodzielny instrument zabezpieczajacy, lecz raczej
traktowany jest jako czes¢ pakietu obejmujacego akcje spotek technologicznych —jako
aktywo technologiczne o wysokim ryzyku — i sprzedawany wraz z nimi w sytuacji wzrostu
awersji do ryzyka.

Co najwazniejsze, nalezy zauwazyc¢, ze podstawowy poziom popytu na oprogramowanie
pozostaje stabilny. Oczekiwany wzrost zysku z akcji w 2026 roku w odniesieniu do
amerykanskiego sektora oprogramowania i ustug wynosi okoto 14%+, co pozostaje
wartoscia wyzsza niz tgczna wartosé S&P 500 wynoszaca ok. 13%. Biorac pod uwage te
solidne wyniki finansowe, jest mato prawdopodobne, aby sektor oprogramowania spadat
w nieskonczonosé. Osiggniecie dna to tylko kwestia czasu. Przyktadowo mediana
proghozowanego wskaznika ceny do zysku dla komponentéw IGV spadia do mniej
wiecej 19,0% — znacznie ponizej poziomu 22x dla indeksu S&P 500. Jest to rzadka
sytuacja, co sugeruje, ze wzgledne wyceny mogty juz osiggnac najnizszy poziom.

Dlatego tez najwazniejszym warunkiem odwrécenia tej tendencji jest ustabilizowanie
nastrojow zwigzanych z przetomowymi zmianami spowodowanymi przez sztuczng
inteligencje. Gdy akcje spodtek z branzy oprogramowania osiggna ten trwaty poziom
wyceny i ustabilizuja sie, mechaniczne powiazanie akcji spétek technologicznych z BTC
powinno ostabnaé. Pozwolitoby to na ponowne umocnienie narracji dotyczacej
bitcoina jako aktywa pienieznego. W tym kontekscie tegoroczne zyski NVIDIA i
aktualizacje Anthropic dla przedsiebiorstw moga stanowic¢ znaczace — cho¢ wczesne —
kroki w tym kierunku.
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Wysoka jakos¢ NeoFi

llustracja 7: Indeks N7 przewyzsza inne giéwne sektory kryptowalut o 27-52% od
poczatku roku
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Zrodto: Dune Analytics (@chispy), Binance Research
Stan na 27 lutego 2026 .

Indeks N7, sktadajacy sie z rownomiernie wazonego koszyka protokotdw NeoFi, odnotowat
wzrost o 3,5% od poczatku roku i jest jednym z nielicznych obszarow, ktdre w 2026 roku
znalazty sie na plusie. W poréwnaniu z BTC i indeksem DeFi Core Index osiggnat on lepsze
wyniki odpowiednio o ok. 27% i ok. 33%. Koszyk osiggnat szczyt na poziomie +13,7% w
potowie stycznia, spadt 0 13,1% podczas lutowej wyprzedazy i odrobit straty w ciggu
dwéch tygodni, co jest wzorcem odpornosci niespotykanym w zadnym innym sektorze.
Wskazuje to, ze rynek w coraz wiekszym stopniu rozréznia protokoty DeFi na podstawie
ich podstawowych wskaznikéw zamiast traktowac ten sektor jako jedng catosc.

To, co taczy elementy sktadowe N7, to staty dochéd z optat, wydajna tokenomika z
dystrybucja optat i rosnaca adopcja przez instytucje jako infrastruktura on-chain.
Zjawisko to wpisuje sie w szerszy trend, nazywany czasem ,Neo Finance” (lub ,DeFi
Mullet”), w ramach ktérego instytucje finansowe coraz czesciej wykorzystujg protokoty
DeFi m.in. do ustug kredytowych, generowania zyskéw i rozliczen. Przyktadem tej
konwergencji w praktyce sg niedawne partnerstwa, takie jak wspotpraca BlackRock z
Uniswap oraz Apollo z Morpho.

W ostabionym srodowisku altcoinéw, w ktorym tokeny czystego zarzadzania bez
naliczania optat sg przecenione, rynek ktadzie coraz wiekszy nacisk na protokoty o
takich wiasnie podstawach. Czas pokaze, czy ta tendencja sie utrzyma, ale postepy w
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zakresie regulacji oraz staty wzrost wartosci tokenizowanych RWA, stablecoindw i
systemow ptatnosci kryptowalutowych moga jeszcze bardziej wzmocnic ten trend,
przyciagajac kapitat instytucjonalny do efektywnych kapitatowo segmentdw on-chain,
ktére reprezentuje N7.
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Rynki prognostyczne wkraczajg na nowe terytorium

llustracja 9: Miesieczny wolumen nominalny rynku prognostycznego / aktywnych
inwestoréw przekracza 600 tys.
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Zrodto: Dune Analytics (@datadashboards, @rchen8), Binance Research
Stan na 2 marca 2026 .

Wolumeny na rynku prognostycznym spadty z grudniowego szczytu wynoszacego ok.
25 mld USD do mniej wiecej 21 mld USD w lutym, ale utrzymaty solidna pozycje na tle
ogdlnego spadku kryptowalut. Polymarket i Kalshi majg najwiekszy taczny udziat w rynku
na poziomie ok. 18 mld USD w wartosci hominalnej, a Opinion stale zyskuje na
popularnosci od czasu uruchomienia. Aktywni traderzy na Polymarket ustabilizowali sie
na poziomie okoto 600 tysiecy, co prawie trzykrotnie przekracza poziomy z potowy

2025 roku.

W lutym nastapita rowniez znaczaca zmiana w ofercie tego sektora. Platforma Attention
Markets, uruchomiona w ramach wspotpracy miedzy Polymarket i Kaito Al, wprowadzita
nowa kategorie kontraktéw, w ramach ktérej uzytkownicy dokonuja transakcji na
podstawie popularnosci i nastrojow w mediach spotecznosciowych, a nie wynikow
zdarzen o charakterze zero-jedynkowym. Rynki pilotazowe juz dziatajg, a wiele innych jest
planowanych na marzec i dalszg czes¢ 2026 roku. Z kolei 5-minutowe kryptowalutowe
rynki prognostyczne oparte na technologii Chainlink Data Streams sprawity, ze sektor ten
wkroczyt w obszar transakcji o wysokiej czestotliwosci. Zmiany te wskazuja, ze zakres
zastosowan produktu rozszerza sie z wydarzen binarnych na wyniki oparte na
nastrojach oraz dostarczane w czasie zblizonym do rzeczywistego, co otwiera pole do
szerszego spektrum zastosowan i wiekszej liczby uczestnikow.
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Srodowisko regulacyjne pozostaje istotng zmienng. Federalne organy regulacyjne
zasygnalizowaty bardziej przychylne podejscie do umoéw dotyczacych wydarzen, jednak
branza ta nadal boryka sie z trudnosciami na szczeblu stanowym i plemiennym, a sady
wydaja sprzeczne orzeczenia w kwestii wiasciwosci jurysdykcyjnej. W najblizszej
przysztosci impulsem napedowym beda pitkarskie Mistrzostwa Swiata 2026 w Ameryce
Potnocnej, ktdre juz na kilka miesiecy przed rozpoczeciem turnieju wygenerowaty obroty
handlowe zwigzane z tym wydarzeniem na poziomie ponad 200 min USD.
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Warstwy L2 Ethereum stojg w obliczu strukturalnego
przetomu

llustracja 10: Dzienny stosunek aktywnych uzytkownikéw L2 do L1 zmniejszyt sie o
68% w ciggu ostatniego roku
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Zrédto: Artemis, Binance Research
Stan na 28 lutego 2026 r.

W lutym 2026 roku ponownie zwrécono uwage na diugoterminowa wartosé
uniwersalnych rozwiazan L2 w sieci Ethereum po tym, jak Vitalik Buterin opublikowat
ostatnio wpisy sugerujace, ze ,pierwotna wizja rozwiqgzan L2 i ich rola w sieci Ethereum
przestaty miec sens”. Wraz z znaczacym postepem w dziedzinie zkVM oraz jasno
okreslonym planem dziatania Ethereum, zaktadajacym osiggniecie 10 000 transakcji na
sekunde, model ,szybszego Ethereum” oparty wytacznie na infrastrukturze szybko traci
sSwojg przewage konkurencyjna.

Stosunek dziennych aktywnych uzytkownikéw (DAU) L2 do L1 osiggnat szczytowa
wartosé 10,43 w czerwcu 2025 roku, zasilany przez Base, ktory obstugiwat wéwczas
3,6 mIn DAU. Po oémiu miesigcach wskaznik ten gwattownie spadt do 1,12 w lutym
2026 roku, co oznacza spadek o 68% rok do roku.

Zatozenie, ze wspodlne stosy wdrozeniowe generuja dtugoterminowe efekty sieciowe,
zostato niedawno podwazone przez Base, ktéra oglosita odejscie z Optimism
Superchain w celu opracowania wiasnej, ujednoliconej i samodzielnie zarzadzanej
architektury. Firma Base generowata ponad 94% przychodoéw z sekwenceréw OP
Collective. Wydarzenie to stanowi wyrazny precedens rynkowy — petna kontrola nad
stosem technologicznym i przychodami z sekwencerdw znacznie przewaza nad
korzysciami ptynacymi ze wspdlnego dostosowania ekosystemu, gdy wdrozenie zyska
popularnosé.
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Niedawne migracje miedzy sieciami (Zora i Ether.fi) rowniez podkreslaja brak lojalnosci
wobec sieci.

Jestesmy swiadkami strukturalnego odwrdcenia w procesie rozwoju produktéw. Nowym,
efektywnym kapitatowo trendem jest opracowanie produktu podstawowego, osiggniecie
dopasowania produktu do rynku, a nastepnie ekspansja w celu zbudowania wokdt niego
specjalnego ekosystemu sieciowego. Dzieki pionowej integracji po zdobyciu lojalnej bazy
uzytkownikéw aplikacje przejmuja kontrole nad wiasnym przeptywem wartosci zamiast
traci¢ marze na rzecz ogoélnego sekwencera warstwy L2.
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llustracja 11: Istotne wydarzenia w marcu 2026 roku
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Zrodto: Cryptoevents, Binance Research

llustracja 12: Tokeny o najwiekszej odblokowanej wartosci w USD

PROJECT  TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY
(W] WBT 4,010M 11%
® RAIN 347M 1.42%
Q HYPE 280M 3.2%

ASTER | 54M 1.7%
(0] SUl 49M 1.84%
O ZRO = 44M 1.48%
& PUMP | 19M 1.18%
® ENA 10M 1.50%
= APT  10M 1.44%

Zrodto: CryptoRank, Binance Research
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Miesieczna analiza rynku - luty 2026 roku - link
Podsumowanie najwazniejszych trendéw rynkowych, interesujgce wykresy i nadchodzace
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespdt jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach

rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupow i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja réznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetycznej.
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Analityk makroekonomiczny

Kim jest analitykiem makroekonomicznym w Binance.
Od 2021 roku jest petnoetatowym analitykiem rynkow
kryptowalutowych. Wczeséniej pracowat jako starszy
analityk ds. badan inwestycyjnych w firmie
zarzadzajacej aktywami kryptowalutowymi, gdzie
specjalizowat sie w kryptowalutowych strategiach
inwestycyjnych i rygorystycznej wycenie aktywow.
Zanim catkowicie poswiecit sie kryptowalutom, byt
konsultantem finansowym i traderem w banku
inwestycyjnym.

Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Stefan jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
jako stazysta ds. obstugi oprogramowania w globalnej
firmie ksiegowej. Posiada tytut licencjata w dziedzinie
finansdw publicznych na National Chengchi University,
a od 2022 roku jest zwigzany z branza kryptowalut,
gdzie koncentruje sie na narracjach
makroekonomicznych i analizie danych.
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E Przekaz swoja opinie tutaj

ZASTRZEZENIE OGOLNE: niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub poradg inwestycyjna. Nie stanowi on rowniez
rekomendaciji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny ani poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzien wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
w miare pdzniejszych zmian warunkow. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
muszg by¢ wyczerpujace, a ich doktadnosc¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac¢ informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktére nie
maja charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzjg czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktorym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wiaza sie z ryzykiem. Aby uzyskac wiecej informacji, kliknij
tutaj.
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