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W styczniu rynek kryptowalut odnotowat czwarty z rzedu spadek spowodowany
wstrzgsami makroekonomicznymi i niepewnoscia polityczng zwigzana ze zmiang
taryf celnych, zamknieciem rzadu USA oraz powotaniem nowego przewodniczacego
Fed. Z perspektywy przysztosci rynki coraz bardziej koncentruja sie na
krotkoterminowej przejrzystosci makroekonomicznej w nastepstwie dtuzszego okresu
stabych wynikdow.

Diugoterminowy spread rentownosci miedzy USA a Japonia spadt ponizej
krytycznego poziomu 1%, historycznie powigzanego ze znaczna presja cenowa
bitcoina. Zawezajacy sie spread sygnalizuje zmniegjszone zwroty z transakcji carry w
jenach, powodujac wycofywanie duzych pozycji i ograniczanie ptynnosci w aktywach
obarczonych ryzykiem. Pomimo tej presji pozycje short netto w jenach pozostaja
ponizej poziomow z 2024 roku, co sugeruje, ze obecna sytuacja moze mie¢ mniejszy
wptyw na bitcoina niz poprzednie epizody.

Struktura rynkdw altcoinéw zawezita sie, a aktywa spoza pierwszej dziesiagtki stanowia
obecnie zaledwie ok. 7,1% catkowitej kapitalizacji rynku kryptowalut, znacznie ponizej
poprzednich faz ekspansji. Kapitat nadal koncentruje sie na najwiekszych aktywach o
duzej kapitalizacji i stablecoinach, wzmocnionych przez naptywy instytucjonalnych
funduszy ETF i sSrodowisko bardziej zorientowane na czynniki makroekonomiczne.
Pomimo ogdlnego wzrostu rynku uniwersum altcoindw, w ktére mozna inwestowac,
skurczyto sig, a mnigj aktywow utrzymuje skale i ptynnosc, gdyz rozprzestrzenianie sie
tokendéw powoduje rozdrobnienie uwagi i przeptywow.

Dzienne transakcje Ethereum osiggnety nowe rekordowe poziomy blisko 3 min w
potowie stycznia w nastepstwie aktualizacji Fusaka, przy statym wzroscie dziennych
aktywnych adresow (przekraczajagcym 1 min) i trwatym wykorzystaniu stablecoinéw.
Ethereum jako gtéwna warstwa rozliczeniowa nadal przyczynia sie do zwiekszonej
aktywnosci on-chain, a kapitalizacja rynkowa stablecoindw utrzymuje sie na poziomie
okoto 160 mld USD od wrzesnia 2025 roku.

Na rynku kart, zdominowanym przez 84% udziat firmy Visa, w 2025 roku odnotowano
ponad pieciokrotny wzrost wykorzystania kart kryptowalutowych —w styczniu

2026 roku wyniosto ono 115 miIn USD. Cho¢ wynik ten jest nadal niewielki w
poréwnaniu z wolumenami wydawcow tradycyjnych kart ptatniczych, neobanki
blockchain oferujg nizsze koszty i wyzsze zyski, co zapewnia im silny wzrost na
hybrydowym rynku walut fiat i kryptowalut.
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W styczniu catkowita kapitalizacja rynku kryptowalut odnotowata spadek o kolejny 1,0%,
spowodowany wstrzgsami makroekonomicznymi i niepewnoscia polityczng zwigzang ze
zmiang taryf celnych, zamknieciem rzadu USA oraz powotaniem nowego
przewodniczgcego Fed. Oznaczato to bezprecedensowy czwarty z rzedu miesigc spadkow;
ostatnio taka sytuacja miata miejsce w 2021 roku. Tendencja spadkowa zwigzana byta
gtéwnie z masowymi odptywami z funduszy ETF typu spot o tacznej wartosci ponad

1,5 mld USD od potowy do konca stycznia, ktére z nawiazka zrownowazyty naptywy
odnotowane na poczatku tego miesigca.

W zwigzku z utrzymujacym sie odptywem ptynnosci z rynku kryptowalut ceny bitcoina
pozostawaty niestabilne, a faczny wolumen handlowy spadt do poziomu najnizszego od
pazdziernika 2024 roku. Odnotowano tez jednak wzrost cen metali i rentownosci
japonskich obligacji skarbowych (JGB), co odzwierciedlato szersze nastroje rynkowe oparte
na ograniczeniu ryzyka. Wbrew powszechnym oczekiwaniom Rezerwa Federalna na
ostatnim posiedzeniu dotyczacym polityki pienieznej utrzymata stopy procentowe na
niezmienionym poziomie.

Dominacja bitcoina na rynku na poziomie 59,1% pozostata taka sama jak w poprzednim
miesigcu, podczas gdy udziat Ethereum spadt nieznacznie do 11,8%, nie wykazujac
oczywistej rotacji ze wzgledu na ograniczong ptynnosc¢ i utrzymujaca sie koncentracje
aktywdw o duzej kapitalizacji. Pomimo niedawnej niepewnosci rynkowej Strategy i
Bitmine kontynuowaty akumulacje, a Bitmine stakowat rowniez okoto 1% catkowitej
podazy Ethereum.

Wybiegajac w przysztosc, luty moze okazac sie kluczowy, poniewaz jest to okres, w ktérym
Zawsze obserwujemy zmiennos¢ towarzyszaca przetomowi Chinskiego Nowego Roku.
Przy uwzglednieniu ostatnich czterech miesiecy ujemnych wynikéw rynki coraz czescigj
Zwracaja uwage na wyrazniejsze sygnaty zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi
wplywajacymi na obecna niepewnosc.

llustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut w styczniu spadta o 1,0%

STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
2026 1,0
2025 43 202 44 10,8 10,3 2,6 13,3 -1,7 4,3 -6,1 -154 -38
2024 0,4 40,0 16,3 —-11,3 86 114 56 -124 8,0 2,8 399 45
2023 304 3.4 9,3 3,2 —6,0 313 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 226 03 253 181 252 | -317 218 -114 21 72 180 45

2021 339 396 31,1 1,4 257 59 125 252 99 429 -10 -150
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Zrédto: CoinGecko
Stan na 31 stycznia 2026 r.

llustracja 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych coinéw wedtug kapitalizacji
rynkowej
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Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W kolejnosci malejacej:
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W pierwszej dziesigtce najlepiej radzit sobie TRX, wspomagany przez rozne zmiany
w ekosystemie, takie jak inwestycja w River o wartosci 8 min USD i ponowne
zainteresowanie infrastrukturg stablecoindw Tron.

Cena BNB pozostawata wzglednie stabilna, a na nastroje wptyneto zgtoszenie
funduszu ETF typu spot przez Grayscale, cho¢ ogdlniejsze warunki rynkowe
pozostawaty mieszane.

W styczniu BTC odnotowat gwattowny wzrost do 98 tys. USD, po czym zaczat sie
wycofywac i zatrzymat sie w okolicach 80 tys. USD, konczac ten okres spadkiem o
mniej wiecej 2,5%.

W styczniu XRP spadt 0 2,7% w nastepstwie odptywow z funduszy ETF na XRP w
dniach 7 20 stycznia, co przerwato ponad 35-dniowa passe nieprzerwanych
naptywow.

W zwigzku z szerszymi nastrojami rynkowymi kurs BCH spadt o 3,5%, a ADA o 4,9%.

DOGE spadt o 5,8%, wraz z uruchomieniem trzeciego funduszu ETF typu spot na
DOGE przez 21Shares w tym miesigcu.

SOL i ETH spadty 0 6,2%. Cho¢ naptywy do funduszu ETF na SOL nadal
przewyzszaty ETH, to kolejka wejsciowa walidatorow Ethereum pozostata znacznie
wieksza niz kolejka wyjsciowa, sygnalizujac utrzymujacy sie popyt na staking.
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¢ LINK odnotowat spadek o 8,6%, najwiekszy w tej grupie. Chainlink niedawno
rozszerzyt swoje strumienie danych dla aktywoéw TradFi, przyczyniajac sie do
wyeliminowania luk cenowych w godzinach przedrynkowych amerykanskich akcji i
funduszy ETF.

2.1 Zdecentralizowane finanse (DeFi)

llustracja 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach
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Zrédto: Defillama
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W styczniu 2026 roku ftgczna zablokowana wartos¢ DeFi (TVL) wyniosta okoto

11,9 mld USD, spadajac nieznacznie o 0,35% w ujeciu miesiecznym (MoM). Wsrod pieciu
najwiekszych ekosystemow DeFi tylko Solana i bitcoin odnotowaty w tym miesigcu
niewielki spadek udziatu w rynku. Pozostate ekosystemy wykazywaty staty wzrost, a
pierwsza pigtka odpowiadata facznie za ponad 80% TVL przez trzy kolejne miesiace.

W tym samym czasie kapitalizacja rynkowa stablecoindw pozostata stabilna w okolicy
rekordowego poziomu, utrzymujac sie okolicy 308 mld USD od pazdziernika 2025 roku.
Nieznaczny spadek TVL DeFi wydaje sie spowodowany przede wszystkim ogolniejszymi
warunkami rynkowymi i deprecjacja cen aktywow bazowych, a nie znaczacym odptywem
kapitatu netto.

Sposréd wszystkich kategorii protokotéw sektor aktywdw RWA odnotowat gwattowny
wzrost, a wartos¢ TVL wzrosta o 14,4% w ujeciu miesiecznym do 19,5 mld USD. Na wzrost
ten wplyneta integracja Ondo Finance z Solang po uruchomieniu w zesztym roku na
Ethereum i BNB Chain. Dzieki tej integracji zapewniono catodobowy dostep do ponad
200 tokenizowanych akgji i funduszy ETF. Od uruchomienia 21 stycznia wartos¢ TVL Ondo
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Finance przekroczyta 2,5 mld USD, co oznacza wzrost o mniej wiecej 18% w ciggu jednego
tygodnia.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

llustracja 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrédto: CryptoSlam
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W styczniu 2026 roku wolumen sprzedazy na rynku NFT spadt o kolejne 2%, co stanowi
kontynuacje stopniowego spadku po gwattownym zatamaniu o 48% od pazdziernika do
listopada 2025 roku.

NFT oparte na Ethereum odnotowaty spadek wolumenu sprzedazy o 11,58% w ujeciu
miesiecznym, podczas gdy trzy najwieksze kolekcje pod wzgledem kapitalizacji rynkowej —
CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club (BAYC) i Pudgy Penguins — odnotowaty wzrost
sprzedazy. Ta rozbiezno$¢ pokazuje, ze w okresach ochtodzenia rynku kapitat ma
tendencje do koncentrowania sie na projektach z silnymi spotecznosciami. Godnym uwagi
wydarzeniem w tym okresie byta sprzedaz przez Nike RTFKT, studia NFT, anonimowemu
nabywcy.

Z kolei NFT oparte na bitcoinie odnotowaty gwattowny wzrost wolumenu sprzedazy o
97,47% w ujeciu miesiecznym, spowodowany gtéwnie ponownym wzrostem aktywnosci
BRC-20. Nastgpito to pomimo ogolnego trendu spadkowego w sprzedazy NFT w pieciu
najwiekszych blockchainach.
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Zmniejszajaca sie luka rentownosci miedzy USA a Japonia
stanowi sygnat ostrzegawczy dla bitcoina

llustracja 5: Dlugoterminowy spread rentownosci USA-Japonia spada ponizej
krytycznego progu 1%, sygnalizujac historycznie silng presje na BTC
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Zrodto: Tradingview, Binance Research
Stan na 30 stycznia 2025 .

W styczniu 2026 roku globalne rynki finansowe wykazywaty znaczacag dynamike
makroekonomiczna: silny wzrost rentownosci gtéwnych obligacji skarbowych, znaczny
spadek wartosci dolara amerykanskiego oraz umocnienie walut innych niz
amerykanskie, takich jak euro i jen. Ruchy te wynikaja przede wszystkim z niepewnosci co
do polityki handlowej Standw Zjednoczonych (w tym powtarzajacych sie grézb natozenia
cel), powsciagliwej reakcji Rezerwy Federalnej na dane dotyczace inflacji oraz nasilongj
globalnej konkurencji kapitatowej wywotujacej presje na podaz obligacji.

Sytuacja ta odzwierciedla utrzymujacy sie motyw ,lewarowania w goére”, w ramach ktérego
rzady podtrzymuja deficyty poprzez emisje dtugu, podnoszac dtugoterminowe
rentownosci, a jednoczesnie zmniejszajac przewage dolara jako globalnej waluty
rezerwowej. Na przykitad rentownosc 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
zblizyta sie do 4,19%, podczas gdy rentownos¢ japonskich obligacji skarbowych spadta po
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osiggnieciu historycznych rekordow, co podkresla napiecie miedzy ekstremalnymi
Srodkami politycznymi a podstawowymi sitami gospodarczymi, takimi jak popyt na
finansowanie zagraniczne. Ten epizod nie jest odosobniony, ale stanowi kontynuacje
strukturalnej presji na dolara, ktéra pojawita sie w 2025 roku. Indeks DXY spadt 0 9,2% w
2025 roku, a w pierwszym miesigcu 2026 roku ostabit sie o kolejne 3,1%.

Z historycznego punktu widzenia dtugoterminowy spread rentownosci miedzy USA a
Japonia (jako wskaznik referencyjny wykorzystujemy spread US 10Y minus JP 30Y) stuzy
jako kluczowy wskaznik dla globalnych transakcji carry trade na jenie. Zmniejszajacy sie
spread sygnalizuje zanik wolnych od ryzyka zwrotdéw z tytutu pozyczek jena w celu
inwestowania w aktywa dolarowe, wymuszajac likwidacje pozycji wartych biliony dolaréw i
drenujac ptynnosc z globalnych aktywoéw obarczonych ryzykiem, co potencjalnie wptywa
na bitcoina.

Poprzednie epizody w latach 2011/2014/2021 pokazuja, ze gwattowne spadki tego spreadu
zbiegty sie w czasie ze znaczna presjg cenowa BTC, zwlaszcza po przekroczeniu
krytycznego progu psychologicznego 1,0%. Obecnie spread gwattownie spadt z
poziomu szczytowego w 2025 roku wynoszacego 2,46% do 0,6% w tym miesigcu i wywart
Znaczne napiecie na rynku. Warto jednak zauwazy¢, ze pozycje short netto jena pozostaja
Znacznie ponizej poziomow z 2024 roku, co sugeruje, ze pomimo obecnej presji wptyw na
rynek moze by¢ znacznie mniej dotkliwy niz kryzys jena odnotowany latem 2024 roku.
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Rynek altcoinow jest coraz bardziej obcigzony

llustracja 6: Udziat w rynku altcoinéw znajdujacych sie poza pierwsza dziesigtka
nadal spada i wynosi obecnie 7,1%
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Zrodto: TradingView, Binance Research
Stan na 30 stycznia 2026 r.

Uczestnictwo w rynku altcoindéw nadal sie zaweza, a udziat w kapitalizacji rynkowej poza
10 najlepszymi altcoinami spadt do mniej wiecej 7,1%, znacznie ponizej wczedniejszych
faz ekspansji. Odzwierciedla to trwaty spadek od szczytowego poziomu z 2022 roku, z
jedynie chwilowymi i krétkotrwatymi rotacjami. W przeciwienstwie do wczesnigjszych
cykli kapitat nie rozprzestrzenit sie znaczaco na tokeny o srednigj i matej kapitalizacji w
okresach zwiekszonego ryzyka. Zamiast tego w obecnym cyklu kapitat pozostat
skoncentrowany na niewielkim zbiorze duzych aktywdéw o ugruntowanej pozycji.

Trend ten odzwierciedla szerszg zmiane w strukturze rynku kryptowalut. Dominacja BTC
utrzymywata sie na poziomie ok. 60% przy wsparciu naptywow za posrednictwem
funduszy ETF typu spot, ktore faworyzujg ekspozycje o dtugim czasie trwania. Warunki
oparte na bardziej makroekonomicznych czynnikach sprzyjaty gtéwnym aktywom
cyfrowym i stablecoinom (podaz ponad 300 mid USD), pochtaniajac kapitat, ktéry
wczesniej trafiat do altcoinéw. Rownolegle rozprzestrzenianie sie tokenoéw za
posrednictwem launchpaddw spowodowato wzrost konkurencji o ptynnosc i
Zainteresowanie, rozdrabniajac przeptywy i skracajac cykle rotacji.

Pomimo wiekszego zagregowanego rynku altcoinéw pula duzych aktywow, w ktére
mozna inwestowadé, skurczyla sie. Liczba altcoindw o kapitalizacji rynkowej powyzej
1 mld USD spadta z ponad 100 w 2021 roku do okoto 50 obecnie, mimo ze fgczna
kapitalizacja rynkowa altcoindw utrzymuje sie na poziomie blisko 1 bln USD. Ptynnosc¢
koncentruje sie coraz bardziej na mniejszej liczbie aktywow, a zwroty sprzyjaja
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skalowalnosci i trwatosci, podczas gdy mnigjsze tokeny walczg o utrzymanie dynamiki.
Podsumowujac, rynek stat sie bardziej selektywny i skoncentrowany pod wzgledem
strukturalnym. Podczas gdy uniwersum tokendw nadal sie rozszerza, wraz z szerszymi
punktami dostepu (fundusze ETF na altcoiny) kapitat sktania sie ku aktywom o
wyrazniejszej uzytecznosci, gtebszej ptynnosci i silniejszych powigzaniach
instytucjonalnych. Kazdy przyszty ruch altcoindw moze by¢ zatem bardziej zawezony i
selektywny niz w poprzednich cyklach.

Dzienne transakcje Ethereum osiggajg nowe rekordowe
poziomy

llustracja 7: W potowie stycznia dzienne transakcje Ethereum osiggnety rekordowy
poziom
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Zrédho: SoSoValue, Binance Research
Stan na 31 stycznia 2026 r.

Po wdrozeniu 3 grudnia ubiegtego roku aktualizacji Fusaka, ktdéra wprowadzita PeerDAS i
rozszerzyta pojemnosc blobéw w celu zwiekszenia dostepnosci danych, w styczniu

2026 roku Ethereum dos$wiadczyto krétkoterminowego wzrostu. W wyniku tego dzienne
transakcje osiggnely szczytowy poziom prawie 3 mln w dniu 16 stycznia.

Skok ten byt wspierany przez staty wzrost dziennych aktywnych adreséw, ktére po
aktualizacji Fusaka réwniez odnotowywaty staty wzrost i do tej pory przekroczyty 1 min.
Ponadto kapitalizacja rynkowa stablecoinéw na Ethereum utrzymuje sie na wysokim
poziomie okoto 160 mld USD od wrzesnia 2025 roku, a wolumen transakgji stablecoinami
osiggnat 1 bln USD pod koniec 2025 roku. Wedtug danych dotyczacych aktywow swiata
rzeczywistego (RWA) ponad 65% aktywow tokenizowanych jest zbudowanych w sieci
Ethereum, przez co znacznie przewyzsza ona inne gtéwne blockchainy.
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Gtownym wyzwaniem dla Ethereum jest to, czy bedzie w stanie utrzymac te dynamike,
poniewaz aktywnos$¢ rozprzestrzenia sie na rozwigzania warstwy 2 (L2), zwtaszcza Base z
prawie 70% catkowitych przychoddw L2 w tym miesigcu. Do 22 stycznia siedmiodniowy
wolumen DEX Base raz wyprzedzit Ethereum, zajmujac drugie miejsce po Solanie.
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Transakcje przy uzyciu kart kryptowalutowych przekraczaja
100 miIn USD miesiecznie

llustracja 8: Po ponad 5-krotnym wzroscie w 2025 roku wolumen transakcji przy
uzyciu kart kryptowalutowych odnotowuje tendencje wzrostowa
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Zrédto: Paymentscan, Binance Research
Stan na 31 stycznia 2026 r.

Produkt wprowadzony przez neobanki krypto nabiera rozpedu, poniewaz uzytkownicy
kryptowalut maja coraz wieksze mozliwosci dokonywania transakcji ze srodkdw on-chain
przy uzyciu kart Visa lub Mastercard. Najwiekszy udziat w rynku pod wzgledem
wolumenu transakcji na poziomie 49% ma EtherFi, ktére w pierwszym miesigcu

2026 roku odnotowato wydatki na poziomie 47 min USD.

Aktywnosc¢ zwigzana z ptatnosciami za pomoca kart kryptowalutowych wykazywata staty
trend wzrostowy w latach 2024 i 2025, osiagajac nowy rekord na poziomie ok.

116 mIn USD w grudniu 2025 roku, czyli ponad pieciokrotnie wiecej niz na poczatku

2025 roku.

Wiekszos¢ z bardziej znanych projektdw korzysta z kart Visa (np. EtherFi, Cypher, Tria,
Gnosis Pay), podczas gdy inne stawiajg na Mastercard (np. Ready, MetaMask). W tej niszy
dominuje obecnie Visa, ktéra ma udziat na poziomie ok. 84%.

Catkowite wolumeny transakcji przy uzyciu kart kryptowalutowych pozostajg kropla w
morzu (~0,005%) w poréwnaniu z transakcjami Visa i Mastercard, ktdre wyniosty srednio
ok. 1,39 bin USD i ok. 0,86 bln USD w ciggu 2025 roku.
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Neobanki oparte na blockchainie maja przewage nad tradycyjnymi bankami: nizsze
koszty infrastruktury i posrednictwa umozliwiaja wyzsze zyski z wptat, nizsze optaty oraz
bardziej konkurencyjne oferty. Dzieki tej przewadze neobanki przyciagaja uzytkownikéw
w hybrydowym systemie walut fiat i kryptowalut, potencjalnie powodujac dalsze
rewolucje dzieki bezproblemowym wydatkom on-chain w miare wzrostu popularnosci od
poczatku 2026 roku.
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llustracja 9: Istotne wydarzenia w lutym 2026 roku
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Zrodto: Cryptoevents, Binance Research

llustracja 10: Tokeny o najwiekszej odblokowanej wartosci w USD

PROJECT TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
® RAIN 373M 11% -
(0] sul 7IM 1.42% -

ASTER 50M 3.2% _
& PUMP 31M 1.7% -
‘ RIVER  25M 1.84% -
= APT  17M 1.48% -
() ENA  16M 1.18% -
m ARB  15M 1.59% -
@ SEl  10M 1.44% -
& PENGU 7M 1.12% -

Zrodto: CryptoRank, Binance Research
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespot jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupow i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.
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Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja roznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetyczne,j.

Stazysta ds. badarn makroekonomicznych

Stefan jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
jako stazysta ds. obstugi oprogramowania w Deloitte.
Posiada tytut licencjata w dziedzinie finanséw
publicznych na National Chengchi University (NCCU), a
od 2022 roku jest zwigzany z branza kryptowalut,
koncentrujac sie na narracjach makroekonomicznych i
analizie danych.
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ZASTRZEZENIE OGOLNE: niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on rowniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny ani poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzier wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
w miare pdzniejszych zmian warunkow. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
musza by¢ wyczerpujace, a ich doktadnos¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktdre nie
maja charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktérym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wigza sie z ryzykiem. Aby uzyskac wiecej informacji, kliknij
tutaj
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W styczniu rynek kryptowalut odnotowat czwarty z rzedu spadek spowodowany
wstrzgsami makroekonomicznymi i niepewnoscia polityczng zwigzana ze zmiang
taryf celnych, zamknieciem rzadu USA oraz powotaniem nowego przewodniczacego
Fed. Z perspektywy przysztosci rynki coraz bardziej koncentruja sie na
krotkoterminowej przejrzystosci makroekonomicznej w nastepstwie dtuzszego okresu
stabych wynikdow.

Diugoterminowy spread rentownosci miedzy USA a Japonia spadt ponizej
krytycznego poziomu 1%, historycznie powigzanego ze znaczna presja cenowa
bitcoina. Zawezajacy sie spread sygnalizuje zmniegjszone zwroty z transakcji carry w
jenach, powodujac wycofywanie duzych pozycji i ograniczanie ptynnosci w aktywach
obarczonych ryzykiem. Pomimo tej presji pozycje short netto w jenach pozostaja
ponizej poziomow z 2024 roku, co sugeruje, ze obecna sytuacja moze mie¢ mniejszy
wptyw na bitcoina niz poprzednie epizody.

Struktura rynkdw altcoinéw zawezita sie, a aktywa spoza pierwszej dziesiagtki stanowia
obecnie zaledwie ok. 7,1% catkowitej kapitalizacji rynku kryptowalut, znacznie ponizej
poprzednich faz ekspansji. Kapitat nadal koncentruje sie na najwiekszych aktywach o
duzej kapitalizacji i stablecoinach, wzmocnionych przez naptywy instytucjonalnych
funduszy ETF i sSrodowisko bardziej zorientowane na czynniki makroekonomiczne.
Pomimo ogdlnego wzrostu rynku uniwersum altcoindw, w ktére mozna inwestowac,
skurczyto sig, a mnigj aktywow utrzymuje skale i ptynnosc, gdyz rozprzestrzenianie sie
tokendéw powoduje rozdrobnienie uwagi i przeptywow.

Dzienne transakcje Ethereum osiggnety nowe rekordowe poziomy blisko 3 min w
potowie stycznia w nastepstwie aktualizacji Fusaka, przy statym wzroscie dziennych
aktywnych adresow (przekraczajagcym 1 min) i trwatym wykorzystaniu stablecoinéw.
Ethereum jako gtéwna warstwa rozliczeniowa nadal przyczynia sie do zwiekszonej
aktywnosci on-chain, a kapitalizacja rynkowa stablecoindw utrzymuje sie na poziomie
okoto 160 mld USD od wrzesnia 2025 roku.

Na rynku kart, zdominowanym przez 84% udziat firmy Visa, w 2025 roku odnotowano
ponad pieciokrotny wzrost wykorzystania kart kryptowalutowych —w styczniu

2026 roku wyniosto ono 115 miIn USD. Cho¢ wynik ten jest nadal niewielki w
poréwnaniu z wolumenami wydawcow tradycyjnych kart ptatniczych, neobanki
blockchain oferujg nizsze koszty i wyzsze zyski, co zapewnia im silny wzrost na
hybrydowym rynku walut fiat i kryptowalut.
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W styczniu catkowita kapitalizacja rynku kryptowalut odnotowata spadek o kolejny 1,0%,
spowodowany wstrzgsami makroekonomicznymi i niepewnoscia polityczng zwigzang ze
zmiang taryf celnych, zamknieciem rzadu USA oraz powotaniem nowego
przewodniczgcego Fed. Oznaczato to bezprecedensowy czwarty z rzedu miesigc spadkow;
ostatnio taka sytuacja miata miejsce w 2021 roku. Tendencja spadkowa zwigzana byta
gtéwnie z masowymi odptywami z funduszy ETF typu spot o tacznej wartosci ponad

1,5 mld USD od potowy do konca stycznia, ktére z nawiazka zrownowazyty naptywy
odnotowane na poczatku tego miesigca.

W zwigzku z utrzymujacym sie odptywem ptynnosci z rynku kryptowalut ceny bitcoina
pozostawaty niestabilne, a faczny wolumen handlowy spadt do poziomu najnizszego od
pazdziernika 2024 roku. Odnotowano tez jednak wzrost cen metali i rentownosci
japonskich obligacji skarbowych (JGB), co odzwierciedlato szersze nastroje rynkowe oparte
na ograniczeniu ryzyka. Wbrew powszechnym oczekiwaniom Rezerwa Federalna na
ostatnim posiedzeniu dotyczacym polityki pienieznej utrzymata stopy procentowe na
niezmienionym poziomie.

Dominacja bitcoina na rynku na poziomie 59,1% pozostata taka sama jak w poprzednim
miesigcu, podczas gdy udziat Ethereum spadt nieznacznie do 11,8%, nie wykazujac
oczywistej rotacji ze wzgledu na ograniczong ptynnosc¢ i utrzymujaca sie koncentracje
aktywdw o duzej kapitalizacji. Pomimo niedawnej niepewnosci rynkowej Strategy i
Bitmine kontynuowaty akumulacje, a Bitmine stakowat rowniez okoto 1% catkowitej
podazy Ethereum.

Wybiegajac w przysztosc, luty moze okazac sie kluczowy, poniewaz jest to okres, w ktérym
Zawsze obserwujemy zmiennos¢ towarzyszaca przetomowi Chinskiego Nowego Roku.
Przy uwzglednieniu ostatnich czterech miesiecy ujemnych wynikéw rynki coraz czescigj
Zwracaja uwage na wyrazniejsze sygnaty zwigzane z czynnikami makroekonomicznymi
wplywajacymi na obecna niepewnosc.

llustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut w styczniu spadta o 1,0%

STY LUT MAR KWI MAJ CZE LIP SIE WRZ PAZ LIS GRU
2026 1,0
2025 43 202 44 10,8 10,3 2,6 13,3 -1,7 4,3 -6,1 -154 -38
2024 0,4 40,0 16,3 —-11,3 86 114 56 -124 8,0 2,8 399 45
2023 304 3.4 9,3 3,2 —6,0 313 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 226 03 253 181 252 | -317 218 -114 21 72 180 45

2021 339 396 31,1 1,4 257 59 125 252 99 429 -10 -150
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Zrédto: CoinGecko
Stan na 31 stycznia 2026 r.

llustracja 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych coinéw wedtug kapitalizacji
rynkowej
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Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W kolejnosci malejacej:

*

W pierwszej dziesigtce najlepiej radzit sobie TRX, wspomagany przez rozne zmiany
w ekosystemie, takie jak inwestycja w River o wartosci 8 min USD i ponowne
zainteresowanie infrastrukturg stablecoindw Tron.

Cena BNB pozostawata wzglednie stabilna, a na nastroje wptyneto zgtoszenie
funduszu ETF typu spot przez Grayscale, cho¢ ogdlniejsze warunki rynkowe
pozostawaty mieszane.

W styczniu BTC odnotowat gwattowny wzrost do 98 tys. USD, po czym zaczat sie
wycofywac i zatrzymat sie w okolicach 80 tys. USD, konczac ten okres spadkiem o
mniej wiecej 2,5%.

W styczniu XRP spadt 0 2,7% w nastepstwie odptywow z funduszy ETF na XRP w
dniach 7 20 stycznia, co przerwato ponad 35-dniowa passe nieprzerwanych
naptywow.

W zwigzku z szerszymi nastrojami rynkowymi kurs BCH spadt o 3,5%, a ADA o 4,9%.

DOGE spadt o 5,8%, wraz z uruchomieniem trzeciego funduszu ETF typu spot na
DOGE przez 21Shares w tym miesigcu.

SOL i ETH spadty 0 6,2%. Cho¢ naptywy do funduszu ETF na SOL nadal
przewyzszaty ETH, to kolejka wejsciowa walidatorow Ethereum pozostata znacznie
wieksza niz kolejka wyjsciowa, sygnalizujac utrzymujacy sie popyt na staking.
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¢ LINK odnotowat spadek o 8,6%, najwiekszy w tej grupie. Chainlink niedawno
rozszerzyt swoje strumienie danych dla aktywoéw TradFi, przyczyniajac sie do
wyeliminowania luk cenowych w godzinach przedrynkowych amerykanskich akcji i
funduszy ETF.

2.1 Zdecentralizowane finanse (DeFi)

llustracja 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach
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Zrédto: Defillama
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W styczniu 2026 roku ftgczna zablokowana wartos¢ DeFi (TVL) wyniosta okoto

11,9 mld USD, spadajac nieznacznie o 0,35% w ujeciu miesiecznym (MoM). Wsrod pieciu
najwiekszych ekosystemow DeFi tylko Solana i bitcoin odnotowaty w tym miesigcu
niewielki spadek udziatu w rynku. Pozostate ekosystemy wykazywaty staty wzrost, a
pierwsza pigtka odpowiadata facznie za ponad 80% TVL przez trzy kolejne miesiace.

W tym samym czasie kapitalizacja rynkowa stablecoindw pozostata stabilna w okolicy
rekordowego poziomu, utrzymujac sie okolicy 308 mld USD od pazdziernika 2025 roku.
Nieznaczny spadek TVL DeFi wydaje sie spowodowany przede wszystkim ogolniejszymi
warunkami rynkowymi i deprecjacja cen aktywow bazowych, a nie znaczacym odptywem
kapitatu netto.

Sposréd wszystkich kategorii protokotéw sektor aktywdw RWA odnotowat gwattowny
wzrost, a wartos¢ TVL wzrosta o 14,4% w ujeciu miesiecznym do 19,5 mld USD. Na wzrost
ten wplyneta integracja Ondo Finance z Solang po uruchomieniu w zesztym roku na
Ethereum i BNB Chain. Dzieki tej integracji zapewniono catodobowy dostep do ponad
200 tokenizowanych akgji i funduszy ETF. Od uruchomienia 21 stycznia wartos¢ TVL Ondo
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Finance przekroczyta 2,5 mld USD, co oznacza wzrost o mniej wiecej 18% w ciggu jednego
tygodnia.

Miesieczna analiza rynku — luty 2026 roku 6



2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

llustracja 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrédto: CryptoSlam
Stan na 31 stycznia 2026 r.

W styczniu 2026 roku wolumen sprzedazy na rynku NFT spadt o kolejne 2%, co stanowi
kontynuacje stopniowego spadku po gwattownym zatamaniu o 48% od pazdziernika do
listopada 2025 roku.

NFT oparte na Ethereum odnotowaty spadek wolumenu sprzedazy o 11,58% w ujeciu
miesiecznym, podczas gdy trzy najwieksze kolekcje pod wzgledem kapitalizacji rynkowej —
CryptoPunks, Bored Ape Yacht Club (BAYC) i Pudgy Penguins — odnotowaty wzrost
sprzedazy. Ta rozbiezno$¢ pokazuje, ze w okresach ochtodzenia rynku kapitat ma
tendencje do koncentrowania sie na projektach z silnymi spotecznosciami. Godnym uwagi
wydarzeniem w tym okresie byta sprzedaz przez Nike RTFKT, studia NFT, anonimowemu
nabywcy.

Z kolei NFT oparte na bitcoinie odnotowaty gwattowny wzrost wolumenu sprzedazy o
97,47% w ujeciu miesiecznym, spowodowany gtéwnie ponownym wzrostem aktywnosci
BRC-20. Nastgpito to pomimo ogolnego trendu spadkowego w sprzedazy NFT w pieciu
najwiekszych blockchainach.
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Zmniejszajaca sie luka rentownosci miedzy USA a Japonia
stanowi sygnat ostrzegawczy dla bitcoina

llustracja 5: Dlugoterminowy spread rentownosci USA-Japonia spada ponizej
krytycznego progu 1%, sygnalizujac historycznie silng presje na BTC
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Zrodto: Tradingview, Binance Research
Stan na 30 stycznia 2025 .

W styczniu 2026 roku globalne rynki finansowe wykazywaty znaczacag dynamike
makroekonomiczna: silny wzrost rentownosci gtéwnych obligacji skarbowych, znaczny
spadek wartosci dolara amerykanskiego oraz umocnienie walut innych niz
amerykanskie, takich jak euro i jen. Ruchy te wynikaja przede wszystkim z niepewnosci co
do polityki handlowej Standw Zjednoczonych (w tym powtarzajacych sie grézb natozenia
cel), powsciagliwej reakcji Rezerwy Federalnej na dane dotyczace inflacji oraz nasilongj
globalnej konkurencji kapitatowej wywotujacej presje na podaz obligacji.

Sytuacja ta odzwierciedla utrzymujacy sie motyw ,lewarowania w goére”, w ramach ktérego
rzady podtrzymuja deficyty poprzez emisje dtugu, podnoszac dtugoterminowe
rentownosci, a jednoczesnie zmniejszajac przewage dolara jako globalnej waluty
rezerwowej. Na przykitad rentownosc 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych
zblizyta sie do 4,19%, podczas gdy rentownos¢ japonskich obligacji skarbowych spadta po
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osiggnieciu historycznych rekordow, co podkresla napiecie miedzy ekstremalnymi
Srodkami politycznymi a podstawowymi sitami gospodarczymi, takimi jak popyt na
finansowanie zagraniczne. Ten epizod nie jest odosobniony, ale stanowi kontynuacje
strukturalnej presji na dolara, ktéra pojawita sie w 2025 roku. Indeks DXY spadt 0 9,2% w
2025 roku, a w pierwszym miesigcu 2026 roku ostabit sie o kolejne 3,1%.

Z historycznego punktu widzenia dtugoterminowy spread rentownosci miedzy USA a
Japonia (jako wskaznik referencyjny wykorzystujemy spread US 10Y minus JP 30Y) stuzy
jako kluczowy wskaznik dla globalnych transakcji carry trade na jenie. Zmniejszajacy sie
spread sygnalizuje zanik wolnych od ryzyka zwrotdéw z tytutu pozyczek jena w celu
inwestowania w aktywa dolarowe, wymuszajac likwidacje pozycji wartych biliony dolaréw i
drenujac ptynnosc z globalnych aktywoéw obarczonych ryzykiem, co potencjalnie wptywa
na bitcoina.

Poprzednie epizody w latach 2011/2014/2021 pokazuja, ze gwattowne spadki tego spreadu
zbiegty sie w czasie ze znaczna presjg cenowa BTC, zwlaszcza po przekroczeniu
krytycznego progu psychologicznego 1,0%. Obecnie spread gwattownie spadt z
poziomu szczytowego w 2025 roku wynoszacego 2,46% do 0,6% w tym miesigcu i wywart
Znaczne napiecie na rynku. Warto jednak zauwazy¢, ze pozycje short netto jena pozostaja
Znacznie ponizej poziomow z 2024 roku, co sugeruje, ze pomimo obecnej presji wptyw na
rynek moze by¢ znacznie mniej dotkliwy niz kryzys jena odnotowany latem 2024 roku.
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Rynek altcoinow jest coraz bardziej obcigzony

llustracja 6: Udziat w rynku altcoinéw znajdujacych sie poza pierwsza dziesigtka
nadal spada i wynosi obecnie 7,1%
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Zrodto: TradingView, Binance Research
Stan na 30 stycznia 2026 r.

Uczestnictwo w rynku altcoindéw nadal sie zaweza, a udziat w kapitalizacji rynkowej poza
10 najlepszymi altcoinami spadt do mniej wiecej 7,1%, znacznie ponizej wczedniejszych
faz ekspansji. Odzwierciedla to trwaty spadek od szczytowego poziomu z 2022 roku, z
jedynie chwilowymi i krétkotrwatymi rotacjami. W przeciwienstwie do wczesnigjszych
cykli kapitat nie rozprzestrzenit sie znaczaco na tokeny o srednigj i matej kapitalizacji w
okresach zwiekszonego ryzyka. Zamiast tego w obecnym cyklu kapitat pozostat
skoncentrowany na niewielkim zbiorze duzych aktywdéw o ugruntowanej pozycji.

Trend ten odzwierciedla szerszg zmiane w strukturze rynku kryptowalut. Dominacja BTC
utrzymywata sie na poziomie ok. 60% przy wsparciu naptywow za posrednictwem
funduszy ETF typu spot, ktore faworyzujg ekspozycje o dtugim czasie trwania. Warunki
oparte na bardziej makroekonomicznych czynnikach sprzyjaty gtéwnym aktywom
cyfrowym i stablecoinom (podaz ponad 300 mid USD), pochtaniajac kapitat, ktéry
wczesniej trafiat do altcoinéw. Rownolegle rozprzestrzenianie sie tokenoéw za
posrednictwem launchpaddw spowodowato wzrost konkurencji o ptynnosc i
Zainteresowanie, rozdrabniajac przeptywy i skracajac cykle rotacji.

Pomimo wiekszego zagregowanego rynku altcoinéw pula duzych aktywow, w ktére
mozna inwestowadé, skurczyla sie. Liczba altcoindw o kapitalizacji rynkowej powyzej
1 mld USD spadta z ponad 100 w 2021 roku do okoto 50 obecnie, mimo ze fgczna
kapitalizacja rynkowa altcoindw utrzymuje sie na poziomie blisko 1 bln USD. Ptynnosc¢
koncentruje sie coraz bardziej na mniejszej liczbie aktywow, a zwroty sprzyjaja
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skalowalnosci i trwatosci, podczas gdy mnigjsze tokeny walczg o utrzymanie dynamiki.
Podsumowujac, rynek stat sie bardziej selektywny i skoncentrowany pod wzgledem
strukturalnym. Podczas gdy uniwersum tokendw nadal sie rozszerza, wraz z szerszymi
punktami dostepu (fundusze ETF na altcoiny) kapitat sktania sie ku aktywom o
wyrazniejszej uzytecznosci, gtebszej ptynnosci i silniejszych powigzaniach
instytucjonalnych. Kazdy przyszty ruch altcoindw moze by¢ zatem bardziej zawezony i
selektywny niz w poprzednich cyklach.

Dzienne transakcje Ethereum osiggajg nowe rekordowe
poziomy

llustracja 7: W potowie stycznia dzienne transakcje Ethereum osiggnety rekordowy
poziom

Daily Transactions == Active ERC-20 Addresses (7-Day SMA)
3M

2M

™

oM
Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25 Nov-25 Jan-26

Zrédho: SoSoValue, Binance Research
Stan na 31 stycznia 2026 r.

Po wdrozeniu 3 grudnia ubiegtego roku aktualizacji Fusaka, ktdéra wprowadzita PeerDAS i
rozszerzyta pojemnosc blobéw w celu zwiekszenia dostepnosci danych, w styczniu

2026 roku Ethereum dos$wiadczyto krétkoterminowego wzrostu. W wyniku tego dzienne
transakcje osiggnely szczytowy poziom prawie 3 mln w dniu 16 stycznia.

Skok ten byt wspierany przez staty wzrost dziennych aktywnych adreséw, ktére po
aktualizacji Fusaka réwniez odnotowywaty staty wzrost i do tej pory przekroczyty 1 min.
Ponadto kapitalizacja rynkowa stablecoinéw na Ethereum utrzymuje sie na wysokim
poziomie okoto 160 mld USD od wrzesnia 2025 roku, a wolumen transakgji stablecoinami
osiggnat 1 bln USD pod koniec 2025 roku. Wedtug danych dotyczacych aktywow swiata
rzeczywistego (RWA) ponad 65% aktywow tokenizowanych jest zbudowanych w sieci
Ethereum, przez co znacznie przewyzsza ona inne gtéwne blockchainy.
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Gtownym wyzwaniem dla Ethereum jest to, czy bedzie w stanie utrzymac te dynamike,
poniewaz aktywnos$¢ rozprzestrzenia sie na rozwigzania warstwy 2 (L2), zwtaszcza Base z
prawie 70% catkowitych przychoddw L2 w tym miesigcu. Do 22 stycznia siedmiodniowy
wolumen DEX Base raz wyprzedzit Ethereum, zajmujac drugie miejsce po Solanie.
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Transakcje przy uzyciu kart kryptowalutowych przekraczaja
100 miIn USD miesiecznie

llustracja 8: Po ponad 5-krotnym wzroscie w 2025 roku wolumen transakcji przy
uzyciu kart kryptowalutowych odnotowuje tendencje wzrostowa
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Zrédto: Paymentscan, Binance Research
Stan na 31 stycznia 2026 r.

Produkt wprowadzony przez neobanki krypto nabiera rozpedu, poniewaz uzytkownicy
kryptowalut maja coraz wieksze mozliwosci dokonywania transakcji ze srodkdw on-chain
przy uzyciu kart Visa lub Mastercard. Najwiekszy udziat w rynku pod wzgledem
wolumenu transakcji na poziomie 49% ma EtherFi, ktére w pierwszym miesigcu

2026 roku odnotowato wydatki na poziomie 47 min USD.

Aktywnosc¢ zwigzana z ptatnosciami za pomoca kart kryptowalutowych wykazywata staty
trend wzrostowy w latach 2024 i 2025, osiagajac nowy rekord na poziomie ok.

116 mIn USD w grudniu 2025 roku, czyli ponad pieciokrotnie wiecej niz na poczatku

2025 roku.

Wiekszos¢ z bardziej znanych projektdw korzysta z kart Visa (np. EtherFi, Cypher, Tria,
Gnosis Pay), podczas gdy inne stawiajg na Mastercard (np. Ready, MetaMask). W tej niszy
dominuje obecnie Visa, ktéra ma udziat na poziomie ok. 84%.

Catkowite wolumeny transakcji przy uzyciu kart kryptowalutowych pozostajg kropla w
morzu (~0,005%) w poréwnaniu z transakcjami Visa i Mastercard, ktdre wyniosty srednio
ok. 1,39 bin USD i ok. 0,86 bln USD w ciggu 2025 roku.
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Neobanki oparte na blockchainie maja przewage nad tradycyjnymi bankami: nizsze
koszty infrastruktury i posrednictwa umozliwiaja wyzsze zyski z wptat, nizsze optaty oraz
bardziej konkurencyjne oferty. Dzieki tej przewadze neobanki przyciagaja uzytkownikéw
w hybrydowym systemie walut fiat i kryptowalut, potencjalnie powodujac dalsze
rewolucje dzieki bezproblemowym wydatkom on-chain w miare wzrostu popularnosci od
poczatku 2026 roku.
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llustracja 9: Istotne wydarzenia w lutym 2026 roku
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llustracja 10: Tokeny o najwiekszej odblokowanej wartosci w USD
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwiekszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespot jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat na
réznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspottworzeniu
startupow i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 roku. Przed dotaczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.
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Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja roznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetyczne,j.

Stazysta ds. badarn makroekonomicznych

Stefan jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
jako stazysta ds. obstugi oprogramowania w Deloitte.
Posiada tytut licencjata w dziedzinie finanséw
publicznych na National Chengchi University (NCCU), a
od 2022 roku jest zwigzany z branza kryptowalut,
koncentrujac sie na narracjach makroekonomicznych i
analizie danych.
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ZASTRZEZENIE OGOLNE: niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on rowniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny ani poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzier wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
w miare pdzniejszych zmian warunkow. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
musza by¢ wyczerpujace, a ich doktadnos¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktdre nie
maja charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktérym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wigza sie z ryzykiem. Aby uzyskac wiecej informacji, kliknij
tutaj
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