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W pazdzierniku rynek kryptowalut odnotowat spadek o 6,1%, co oznacza jego pierwszy
.czerwony” pazdziernik od 2018 roku — spowodowany powazng korekta rynkowa oraz
rekordowa likwidacja o wartosci 19 mld USD. W obliczu rosnacej niepewnosci
spowodowanej paralizem rzadu USA, Rezerwa Federalna obnizyta stopy procentowe o
25 punktow bazowych, jednoczesnie sygnalizujac ostroznos¢ wobec dalszych ciec.
Dominacja bitcoina wzrosta do 59,4%, a zainteresowanie instytucjonalne Ethereum
pozostato silne. Nowe fundusze ETF na altcoiny, w szczegdlnosci Solana Staking ETF
od Bitwise, odnotowaty znaczny naptyw srodkow. W perspektywie kolejnych miesiecy,
ztagodzenie napie¢ handlowych miedzy USA a Chinami oraz zakonczenie przez Fed
polityki zacieSniania ilosciowego w grudniu moga stac sie impulsem do wzrostéw na
rynku.

Pomimo gwattownej korekty w dniach 10-11 pazdziernika, dzwignia szybko odbita o
ponad 10%, osiagajac 5,77% w dniu 31 pazdziernika, co wskazuje na utrzymujace sie
pozytywne nastroje i brak trwatej utraty zaufania do rynku. W tym samym czasie
zmiennosc bitcoina gwattownie wzrosta, osiggajac wyjatkowy, dzienny szczyt na
poziomie 16%, lecz zmiennos¢ implikowana utrzymata sie znacznie ponizej
maksimum z marca. To dowdd na to, ze profesjonalni inwestorzy nie wpadli w panike
w trakcie pazdziernikowych wyprzedazy.

x402, otwarty protokot ptatniczy reaktywujacy kod HTTP 402, odnotowat w
pazdzierniku silny wzrost popularnosci, a dzienna liczba transakcji przekroczyta

720 tys. Wzrost poczatkowo napedzaty jednorazowe ,HTTP mints”, a nastepnie zostat
wzmochiony dzieki integracjom z Google i Cloudflare. Obecnie ekosystem definiuja
dwie narracje: spekulacyjna, napedzana przez przyciggajace uwage emisje meme
coindw, oraz strukturalna, w ramach ktérej agenci Al przyjmuja x402 do
autonomicznych ptatnosci w ustugach obliczeniowych, danych i API. Nastroje
rynkowe pozostajg optymistyczne, choc¢ trwaty wzrost bedzie zalezat od dojrzewania
ekosystemu poza faze spekulacyjna.

W pazdzierniku monety prywatnosci mocno zyskaty — liczba transakcji na trzech
najwiekszych blockchainach ukierunkowanych na prywatnos¢ wzrosta o ponad 30%.
Na czele tego ruchu stat Zcash, ktérego dzienne transakcje wzrosty 0 160% i osiggnety
nowy rekord kapitalizacji rynkowej, wyprzedzajac Monero. Wraz z rosngcym
zapotrzebowaniem na prywatnosc, gtowne blockchainy, takie jak Ethereum, wiaczaja
funkcje prywatnosci, rownowazac poufnosc¢ z zachowaniem zgodnosci z przepisami.
Postepy w technologii zerowej wiedzy i jej wdrazanie przez zdecentralizowane
aplikacje podkreslajg rosngce zainteresowanie rynku i pozytywna dynamike
rozwigzan ukierunkowanych na prywatnos¢ w ekosystemie kryptowalut.

W tym miesigcu duze zainteresowanie wzbudzit konkurs dotyczacy handlu
kryptowalutami oparty na modelu Al. Eksperyment ujawnit réznorodne zachowania
handlowe i wykazat, ze sukces zalezy bardziej od zdyscyplinowanego zarzadzania
ryzykiem niz od doktadnosci prognoz. Gtéwnymi przyczynami znacznych strat byty
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nadmierny handel i niewtasciwe wykorzystanie dzwigni finansowej, co podkresla
ryzyko zwigzane z nieprzejrzystym procesem podejmowania decyzji przez Al na
szybko zmieniajacych sie rynkach. Test ten stanowi wazny wczesny punkt odniesienia
i przyktad ostrzegawczy dla projektéw handlowych opartych na Al.

W pazdzierniku catkowita kapitalizacja rynku kryptowalut spadta o 6,1%, co oznacza
pierwszy ,czerwony" pazdziernik od 2018 roku. Jest to nastepstwem znacznej korekty na
rynkach kryptowalut spowodowanej likwidacja nadmiernej dzwigni finansowej na
rynkach, ktéra doprowadzita do historycznej likwidacji ponad 19 mid USD w dniu

10 pazdziernika. Zamkniecie administracji rzadowej w Stanach Zjednoczonych, ktére
rozpoczeto sie na poczatku miesigca, nadal trwa, co ogranicza dostepnos¢ kluczowych
danych ekonomicznych i powoduje wiekszg niepewnos¢ wsréd inwestoréow. Fed réwniez
zainicjowat w pazdzierniku obnizke stop procentowych o 25 punktéw bazowych, zgodnie z
oczekiwaniami, a Powell wyrazit watpliwosci co do kolejnej obnizki do konca roku. Z
drugigj strony Bank Japonii utrzymat stopy procentowe na niezmienionym poziomie,
sygnalizujac, ze inflacja jest utrzymywana pod kontrolg wraz ze wzrostem gospodarczym.

Dominacja rynkowa bitcoina wzrosta do 59,4%, podczas gdy udziat Ethereum spadt
nieznacznie do 12,6%, poniewaz rynki powracajg do bezpiecznych inwestycji. Firmy
zarzadzajace aktywami Ethereum zarejestrowaty w pazdzierniku przetomowy moment,
gromadzac 5% catkowitej podazy Ethereum, co Swiadczy o statym popycie
instytucjonalnym na aktywa generujace zyski. Pod koniec miesigca wprowadzono kilka
nowych funduszy ETF na altcoiny, wsrdd ktdrych wyrdzniat sie fundusz Solana Staking ETF
od Bitwise. Odnotowat on ogromny wolumen i naptyw srodkdéw w pierwszym dniu, co
oznaczato mocny debiut.

Patrzac w przysztosc, listopad moze przyniesc pewne pozytywne czynniki, poniewaz rynek
wycenia zakonczenie przez Fed luzowania ilosciowego w grudniu. W kwestii cet Stany
Zjednoczone i Chiny sfinalizowaly nowa umowe handlowa, w ktérej Chiny zgodzity sie
zawiesi¢ dodatkowe kontrole metali ziem rzadkich i zwiekszy¢ zakupy amerykanskigj soi.
W zamian Stany Zjednoczone wstrzymaty wzajemne cta i obnizyty niektére istniejace cta.
Porozumienie to stanowi pozytywny krok w kierunku ztagodzenia napie¢ handlowych
miedzy obydwoma krajami.

Miesieczna analiza rynku - listopad 2025 r. 3



llustracja 1: miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut spadta w pazdzierniku o 6,1%
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Zrédto: CoinGecko
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.
Wykres 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, wedtug kapitalizacji
rynkowej
BNB 6.2%
HYPE -1.8%
BTC -4.0%
ETH -8.6%
TRX -12.5%
SOL -12.7%
XRP -13.9%
LINK -21.0%
DOGE -21.1%
ADA -24.0%
-30% -20% -10% 0% 10%

Zrédto: CoinMarketCap
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

W kolejnosci malejacej:

¢ W pazdzierniku wartos¢ BNB ulegta znacznym wahaniom, osiggajac nowy

rekordowy poziom, po czym nastgpita korekta wraz z ogdélnym spadkiem na rynku,

jednak nadal notujac wzrost 0 6,2%. Motorem napedowym tego wzrostu byt

dynamiczny rozwdj ekosystemu, w tym uruchomienie rynkdw prognoz Polymarket

i Myriad na tancuchu BNB, wprowadzenie przez Ondo Finance tokenizowany
akcji i funduszy ETF, nawigzanie partnerstwa miedzy Binance Japan i PayPay

ch

(SoftBank) oraz tokenizacja funduszu rynku pienieznego China Merchants Bank.

¢ Wartos¢ HYPE spadta o 1,8%, pomimo silnej aktywnosci DEX o wartosci

290 mld USD, poniewaz miesieczny wolumen obrotu na wszystkich platformach
po raz pierwszy osiggnat poziom 1 bln USD. Token zostat réwniez zgtoszony do SEC
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przez 21Shares w celu utworzenia funduszu ETF typu spot, a osobno firma
Hyperliquid Strategies zaproponowata wykup o wartosci 1 mld USD.

W pazdzierniku bitcoin osiggnat najwyzszy poziom w historii, ale zakonczyt miesiac
spadkiem o 4% z powodu szerszych trendéw makroekonomicznych i korekty
rynkowej wywotanej likwidacjg nadmiernie lewarowanych pozycji.

Wartos¢ ETH spadta o 8,6% wraz z ogdlnym spadkiem na rynkach kryptowalut.
Ethereum w posiadaniu firm skarbowych osiggneto 5% catkowitej podazy, a naptyw
srodkdw do ETF-6w typu spot pozostaje silny.

Wartos$¢ SOL spadta 0 12,7%, pomimo znacznego zainteresowania funduszem
Solana Staking ETF od Bitwise, wprowadzonym pod koniec miesigca. Wartos¢
obrotéw w pierwszym dniu osiggneta 55,4 min USD, a wartos¢ aktywow pod
zarzadzaniem przekroczyta 217 min USD. Western Union réwniez wybrat blockchain
Solana dla swojego nowego stablecoina.

Wartos$¢ XRP spadta 0 13,9% w wyniku nasilenia presji sprzedazy oraz opdznienia
wprowadzenia ETF typu spot spowodowanego zamknieciem administracji
rzadowej.

Wartos¢ TRX spadta 0 12,5%, a DOGE o 21,1% w pazdzierniku, poniewaz inwestorzy
ograniczyli spekulacyjne inwestycje na rynku altcoindw.

Wartos¢ LINK spadta o 21%, odnotowujac straty drugi miesigc z rzedu.

Pomimo ostatnich spadkéw cen, Chainlink nadal cieszy sie duzym
zainteresowaniem instytucji, a S&P Global Ratings wprowadzito oceny ryzyka
stablecoindw on-chain za posrednictwem protokotu i zwyciezyto w konkursie
biznesowym SWIFT Hackathon 2025.

Wartos¢ ADA spadta 0 24% w zwiazku z wyprzedaza przez ,wieloryby“ w
pazdzierniku, a wprowadzenie funduszu ETF typu spot zostato opdznione z
powodu zamkniecia administracji rzadowej.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (,,DeFi”)

Wykres 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach

100%
75%
50%

25%

0%

Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25

B Others M Solana ® Arbitrum BNB Chain ® Tron ® Ethereum

Zrodto: DeFillama
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

W pazdzierniku 2025 r. fgczna zablokowana wartos¢ DeFi (Total Value Locked, w skr. TVL)
spadta 0 4,85% w ujeciu miesiecznym (MoM) wskutek wycofywania sie ptynnosci w trakcie
0godlnegj korekty rynkowej. Wsrod pieciu najwiekszych ekosystemow DeFi najwiekszy
wzrost odnotowat taricuch BNB, a nastepnie Solana i Arbitrum, podczas gdy Tron i
Ethereum odnotowaty niewielki spadek.

W ciggu miesigca wzrosta aktywnos¢ stablecoinéw, poniewaz niestabilnos¢ rynku
spowodowata ucieczke inwestordw w kierunku bezpiecznych aktywoéw. Kapitalizacja rynku
stablecoindw wzrosta o 3,54%, przyczyniajac sie do wzrostu ptynnosci on-chain.
Kapitalizacja rynkowa USDC odnotowata niewielki wzrost, podczas gdy USDT nadal
przewyzszat USDC, umachniajac swoja dominacje na rynku stablecoindw. W pazdzierniku
wprowadzono nowe stablecoiny oparte na walutach fiat, takie jak EUROD i JPYC,
zabezpieczone odpowiednio przez euro i jena japonskiego. Rozszerza to zakres
stablecoinéw powigzanych z gtéwnymi walutami poza dolarem amerykanskim,
zwiekszajac efektywnos¢ ptatnosci transgranicznych.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

Wykres 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrodto: CryptoSlam
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

W pazdzierniku 2025 r. rynek NFT odnotowat wzrost catkowitej wartosci sprzedazy o 11,5%,
utrzymujac poziom z poprzednich miesiecy.

NFT oparte na Ethereum wcigz dominowaty, a ich catkowita wartosc sprzedazy wzrosta
nieznacznie o 6%. NFT oparte na Bitcoinie i Base Chain odnotowaty ogromny wzrost
wolumenu, odpowiednio 0 28,7% i 71,6%. Tymczasem BNB Chain odnotowato spadek
wolumenu o 81,6%. Wsrod 20 najlepszych kolekcji NFT, DX Terminal w sieci Base zajeto w
tym miesigcu pierwsze miejsce, wyprzedzajac CryptoPunks oparte na Ethereum, ktoére
uplasowato sie na drugim miejscu. Courtyard by Polygon stracit miejsce w top 10, a jego
wolumen zmniejszyt sie 0 70,5%.

Ogodlnie rzecz biorac, aktywnos¢ NFT nie powrdcita jeszcze do poprzednich szczytowych
poziomodw, co podkresla potrzebe nowego katalizatora, ktdry nadatby jej nowy impuls.
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Zmiany nastrojéow rynkowych podczas pazdziernikowej
korekty

llustracja 5: szybkie odzyskanie tacznej dzwigni finansowej po 11 pazdziernika
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Zrédho: Defillama, Glassnode, Binance Research
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

Pomimo powaznej korekty w dniach 10-11 pazdziernika, taczny wskaznik dzwigni
finansowej on-chain i off-chain, ktéry na krétko spadt ponizej 5%, odnotowat gwattowny
wzrost o ponad 10% do 5,77% na dzien 31 pazdziernika, powracajac do wysokich poziomaow
obserwowanych w sierpniu. Wraz z odbiciem cen sugeruje to, ze nastroje spekulacyjne
pozostaja silne, a spadki z 11 pazdziernika nie wywotaty trwatego zmniejszenia dzwigni ani
utraty zaufania do rynku.

Rekordowo wysoka dzwignia finansowa zatamata sie 10 pazdziernika po nieoczekiwanych
wypowiedziach prezydenta USA Trumpa na temat nowej rundy cet natozonych na Chiny.
Wahania cen BTC w ciggu dnia osiggnety szczytowy poziom blisko 16%, z wynikiem Z-score
wynoszacym 3,08 — zdarzenie, ktére statystycznie wystepuje mniej wiecej raz na 1000 dni —
porownywalne z poprzednimi skokami zmiennosci 23 pazdziernika 2023 r. (plotki o
zatwierdzeniu funduszu ETF typu spot) i 5 sierpnia 2024 r. (panika dotyczaca ptynnosci w
Japonii). W kontekscie historycznym, pomimo swojej intensywnosci, to zdarzenie zajmuje
dopiero 52. miejsce wsrdéd wydarzen o duzej zmiennosci od 2018 roku.
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Wskaznik BVolL Binance (30-dniowa zmiennos¢ implikowana wyliczona na podstawie cen
opcji kryptowalutowych) wzrdst z 35 do maksymalnego poziomu 52 — osiggajac poziomy
ostatnio obserwowane w kwietniu 2025 r. Jednak nadal pozostaje on znacznie ponizej
najwyzszego punktu w tym roku, ktéry wynidst 88 i zostat odnotowany w marcu. Sugeruje
to, ze gwattowny spadek w pazdzierniku nie wywotat powszechnego strachu wsrod
doswiadczonych inwestordow.

Aktywnosé x402 zyskuje na popularnosci

llustracja 6: aktywnos¢ transakcji x402 wzrosta w tym miesigcu, osiaggajac ponad
720 tys. dziennie
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Zrédto: Dune Analytics (@hashed_official), Binance Research
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

x402 to otwarty protokdt ptatniczy, ktéry umozliwia natychmiastowe transfery
stablecoindw przez HTTP poprzez aktywacje dtugo nieuzywanego kodu statusu HTTP 402

~Wymagana ptatnos¢”. Pozwala on stronom internetowym, interfejsom APl i agentom Al
na przetwarzanie ptatnosci w ciggu kilku sekund bez kont, kart lub posrednikow.

Chociaz protokdt zostat uruchomiony w maju, jego wykorzystanie pozostawato na
umiarkowanym poziomie do pazdziernika, kiedy to wolumen transakcji wzrdst z setek do
setek tysiecy. W ostatnim dniu pazdziernika dzienna liczba transakcji przekroczyta 720 tys.,
a tygodniowa suma wyniosta ponad 3,7 mln. Wzrost rozpoczat sie w sieci Base, a nastepnie
rozszerzyt sie na BNB Chain i Solana. Kluczowym katalizatorem byta fala wprowadzenia
tokenow, ktore umozliwity uzytkownikom tworzenie i zakup aktywow za pomoca jednego
zadania internetowego, co wywotato nowe eksperymenty on-chain.

Obecnie ekosystem x402 definiuja dwie narracje. Pierwsza ma charakter spekulacyjny:
aktywnos¢ meme coindw wynikata z poczatkowego wolumenu, a x402 napedzato
+HTTP-native Fair Launch Meta". Wspomniane ,HTTP mints” zademonstrowaty
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uzytecznosc¢ protokotu, przetestowaty jego skalowalnos¢ w warunkach ekstremalnych i
przyciagnety zainteresowanie programistow. Druga jest strukturalna: pojawia sie adopcja
agentow Al, a x402 umozliwia autonomicznym agentom ptacenie za ustugi obliczeniowe,
dane i API przy uzyciu stablecoindw, takich jak USDC. Poprzez powigzanie transferu
wartosci z wymiang danych usuwa bariery pfatnicze i wprowadza brakujacy podstawowy
element internetu — ptatnosci na poziomie protokotu, ktére umozliwiaja maszynom i
ustugom przeprowadzanie transakcji w sposéb natywny. Wraz z dojrzewaniem
standarddw takich jak ERC-8004, x402 moze ewoluowac w warstwe ptatnicza dla
gospodarki maszynowej, stanowiac podstawe rynkdw opartych na Al o wartosci biliondw
dolaréw.

Zmiana ta jest dodatkowo wspierana przez kluczowe integracje. Circle wprowadzit portfele
kontrolowane przez agentdw, a Google i Cloudflare wbudowaty x402 w swoja
infrastrukture. Firmy, takie jak Lowe's, testuja teraz natywne dla Al procesy zakupowe, a
dynamika przenosi sie na szerszy ekosystem Crypto x Al, gdzie platformy — jak Virtuals —
odnotowuja rosnaca aktywnos¢ miedzy agentami.

Nastroje rynkowe pozostaja jak dotad optymistyczne, cho¢ niektdrzy kwestionuja
stabilnos¢ wzrostu. Chociaz aktywnos¢é meme coindw moze stabnaé, nacisk x402 na
pfatnosci agentow stanowi solidng podstawe. Dalszy rozwoj w oparciu o rzeczywiste
zastosowania moze sprawic, ze x402 przestanie byc¢ tylko wczesng narracjg, a zacznie
funkcjonowac jako trwata infrastruktura. Projekt ten w naturalny sposoéb faczy ptatnosci i
agentow Al, gdzie memy dziataja jako poczatkowy impuls, a ekosystem powoli buduje sie
na jego podstawach.
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Wzrost wolumenu prywatnych transakcji on-chain

llustracja 7: taczna liczba dziennych transakcji w trzech najwiekszych tancuchach
prywatnosci wzrosta w pazdzierniku o ponad 30%.
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Zrédho: Bitinfocharts, Binance Research
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

W pazdzierniku nastapit znaczny wzrost aktywnosci tokendw zapewniajacych prywatnosc,
odzwierciedlajacy rosnace zainteresowanie i adopcje na rynku. Miesieczne transakcje w
trzech najwiekszych sieciach blockchain skupiajgcych sie na prywatnosci wzrosty o ponad
30%, co wskazuje na znaczny skok zaangazowania uzytkownikdow i popytu na zwiekszong
prywatnos¢ transakgcji. Najwiekszy wzrost w pazdzierniku odnotowat Zcash, ktérego
srednia dzienna liczba transakcji wzrosta 0 160% i osiggneta nowy rekordowy poziom
kapitalizacji rynkowej, przewyzszajac nawet Monero.

W miare jak uwaga skupia sie na prywatnosci i poufnosci, przewidujemy, ze sieci
blockchain beda integrowac prywatnosc ze swojg podstawowa infrastrukturg, tak jak
Ethereum, tworzac nowy segment prywatnosci. Fundacja dazy do zachowania rownowagi
miedzy prywatnoscig a neutralnoscia i zgodnoscia z przepisami, jednoczesnie
ustanawiajac standardy dla szerszego ekosystemu kryptowalut, ktére uwzgledniaja
kwestie regulacyjne. Pojawiaja sie rowniez ekscytujgce zmiany w technologii ZK,
wykorzystywanej do weryfikacji transakcji i wykonywania smart kontraktéw bez
ujawniania poufnych informacji, co pozwala zachowac prywatnos¢ przy jednoczesnym
utrzymaniu zaufania i przejrzystosci. Wdrozenie przez zdecentralizowane aplikacje, takie
jak Lighter, ktére wykorzystuje dowody zerowej wiedzy, aby zapewni¢ poufnosc i
uczciwosc¢ przy zachowaniu ptynnego i przyjaznego dla uzytkownika doswiadczenia,
pokazuje rosngce zainteresowanie i akceptacje rozwigzan prywatnosci.
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Al x handel krypto w centrum uwagi

llustracja 8: podsumowanie kluczowych wskaznikéw handlowych w gtéwnych
modelach tradingowych opartych na LLM

Median
Ostateczna i Najwiekszy | Najwigksz Sr. wielkosé a
wartos¢ konta Optaty | wygran zysk a strata Liczba transakgcji utrzyma
(USD) % zwrotu (USD) (UsD) transakgcji (UsSD) nia

DEEPSEEK 40 godz.

CHAT V3.1 19 403 94% 442 32% 7378 -1072 0,45 22 28706 19 min 95%

QWEN3 3 godz.

MAX 16 021 60% 1218 33% 8176 -1728 0,34 30 52140 56 min 77%

CLAUDE 9 godz.

SONNET 4.5 9937 -1% 431 33% 212 -1579 0,03 24 23 407 33 min  100%
8 godz.

GROK 4 9312 -7% 215 19% 1356 -657 0,04 21 13 394 37 min 55%
10 godz.

GPT5 3568 -64% 391 19% 266 -622 -0,64 74 7292 21 min 59%

GEMINI 2.5 2 godz.

PRO 3259 -67% n77 26% 348 -750 -0,70 191 7209 28 min 57%

Zrédto: nofl.ai, Binance Research
Stan na 31 pazdziernika 2025 r.

W pazdzierniku firma Nofl Research przeprowadzita konkurs handlu opartego na Al, ktéry
cieszyt sie duzym zainteresowaniem. Przydzielono 10 tys. USD rzeczywistych srodkow
szesciu wiodacym modelom LLM i pozwolono im na samodzielny handel on-chain,
wykorzystujac wytacznie numeryczne dane rynkowe. Celem nie byto wytonienie
»najlepszego” modelu, ale ujawnienie réznic w zachowaniu w ramach ujednoliconego
zestawu instrukcji, w tym apetytu na ryzyko, okreséw utrzymywania pozycji, czestotliwosci
transakcji i wptywu na szybkie zmiany.

Eksperyment ten jest godny uwagi jako wczesny publiczny punkt odniesienia dla
najnowoczesniejszej sztucznej inteligencji w transakcjach perpetual krypto. Wykorzystujac
catodobowe dziatanie kryptowalut, mozliwos¢ audytu on-chain oraz srodowisko wysokiegj
dzwigni, umozliwito to ciggta obserwacje i przejrzysta weryfikacje, jednoczesnie testujac w
stresie kluczowe zdolnosci w zarzadzaniu ryzykiem, autonomicznym podejmowaniu
decyzji i adaptacji — dostarczajgc wczesnych sygnatow co do roli Al w zdecentralizowanych
finansach.

Wstepne wyniki pokazuja wyrazne ,osobowosci” handlowe. Qwen3 Max i DeepSeek V3.1
osiggnety dodatnie zwroty dzieki kilku duzym zyskom z dzwigni finansowej, chociaz
powszechne byty jednodniowe spadki powyzej 20%. Gemini 2.5 Pro oraz GPT-5 btednie
zinterpretowaty wzrost BTC i potgczyty intensywny handel z nadmierna dzwignia, tracac
ponad 60%. Ogoélne wskazniki wygranych byly niskie — zazwyczaj okoto 30% i ponizej 50%
dla wszystkich modeli — co podkresla, ze wysoka czestotliwosc nie oznacza wysokiej
wydajnosci; rentownos¢ wynikata raczej z korzystnego stosunku ryzyka do zysku niz z
wskaznika trafnosci.

Kluczowym wnioskiem jest to, ze o sukcesie decyduje zarzgdzanie ryzykiem, a nie
doktadnos¢ prognoz. Duze straty byty efektem nadmiernej aktywnosci handlowej i
niewfasciwego uzycia dzwigni, czyli powszechnych btedow traderow — podkreslajac, ze
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przetrwanie i zdyscyplinowana kontrola ryzyka sg kluczowe. Test ujawnit rowniez ryzyko
zZwigzane z ,czarng skrzynka" Al, gdzie nieprzejrzyste decyzje na szybko zmieniajacych sie
rynkach o wysokiej stawce moga prowadzi¢ do nieprzewidywalnych, a nawet
katastrofalnych skutkow. Ogdlnie rzecz biorac, ten wazny test stuzy jako proba generalna
dla kazdego projektu powierzajacego handel Al, jasno ujawniajac ryzyko dla wszystkich
inwestorow.

Wczesniejsze badania pokazuja, ze dane wytacznie liczbowe sprzyjaja nadmiernemu

dopasowaniu do ostatnich wynikow; sugerujemy, aby w przysztych iteracjach uwzglednic
wizualizacje w formie wykreséw, co mogtoby poprawi¢ wnioskowanie i wydajnoscé.

llustracja 9: wazne wydarzenia we wrzesniu 2025
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Zrédto: Cryptoevents, Binance Research
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llustracja 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w USD

PROJECT

0

SYOX X -1 KS
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ZRO
EIGEN
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Zrédto: CryptoRank, Binance Research
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Indeks syntetyczny kryptowalut dla wszystkich warunkéw rynkowych Link
Wykorzystanie koncepcji parytetu ryzyka do zarzgdzania ekstremalng zmiennoscig rynku
kryptowalut

2+ BINANCE RESEARCH

CRYPTO SYNTHETIC
INDEX FOR ALL
MARKET CONDITIONS

OCTOBER 2025

Miesieczna analiza rynku - pazdziernik 2025 r. Link
Podsumowanie najwazniejszych trenddéw rynkowych, interesujace wykresy i nadchodzace
wydarzenia

+$* BINANCE RESEARCH

MONTHLY
MARKET
INSIGHTS

OCTOBER 2025
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwickszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespodt jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikujg wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotgczeniem do Binance pracowat na
réoznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspodttworzeniu
startupoéw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajgcej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja réznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetycznej.
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Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Asher jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
na platformie zarzadzania tokenami w Nowym Jorku
oraz jako analityk danych w szwedzkim startupie Al.
Posiada tytut licencjata nauk scistych w zakresie
analityki biznesowej, ktéry uzyskat na Narodowym
Uniwersytecie Singapuru i jest zwigzany z branza
kryptowalutowa od 2018 r.

Binance Research Link
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Insights & Analysis
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https://www.binance.com/en/research/analysis
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLScAQWW1xJAlQiVo_hEOfWU6FpSprZ7QcFA9JL5PV4TKkoJgeg/viewform

OGOLNE ZASTRZEZENIA: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on rowniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
badz kryptowalut, ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny lub poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzier wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
w miare pdzniejszych zmian warunkow. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
musza by¢ wyczerpujace, a ich doktadnos¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktdre nie
maja charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papieréow wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktérym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wigza sie z ryzykiem. Aby uzyskac wiecej informacji, kliknij
tutaj
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