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 01 / Points clés à retenir 

 ●  En juin, la capitalisation totale du marché crypto a légèrement augmenté de 2,62 %. 
 Les marchés sont restés très volatils, principalement en raison des tensions 
 géopolitiques au Moyen-Orient, et les inquiétudes des investisseurs concernant les 
 potentielles perturbations mondiales de l’approvisionnement en énergie ainsi que 
 l’instabilité régionale plus générale ont provoqué une baisse significative des cours 
 des actifs. Le secteur des cryptomonnaies a beaucoup souffert de ce contexte et le 
 bitcoin s’est effondré, passant sous le seuil des 100 000 US$ Toutefois, les tensions se 
 sont ensuite apaisées et les craintes se sont finalement atténuées, ce qui a contribué 
 à rétablir un certain degré de calme et de confiance sur les marchés. 

 ●  Le cours du bitcoin s’est montré plus sensible que les actions aux récentes tensions 
 géopolitiques et a perdu plus de 11 % avant de rebondir. Sa volatilité, causée par la 
 spéculation des particuliers, a entraîné la liquidation sur trois jours la plus importante 
 depuis février. Par ailleurs, les flux entrants élevés des ETF Spot prouvent que les 
 cryptomonnaies continuent d’intéresser les investisseurs à long terme, malgré les 
 turbulences à court terme du marché. 

 ●  L’intérêt du marché public pour les cryptomonnaies s’accroît, et leurs performances 
 sont généralement très satisfaisantes malgré une répartition inégale dans les divers 
 segments. Ce cycle marque la première exposition de nombreux investisseurs aux 
 discours entourant les actifs numériques dans le domaine des actions publiques. Les 
 stratégies à long terme de trésorerie en BTC ont été les plus résilientes, tandis que les 
 émetteurs de stablecoins et les entreprises de trading se sont montrés plutôt 
 résistants. En revanche, les initiatives de trésorerie plus récentes et les sociétés de 
 minage ou de matériel informatique plus jeunes affichent des performances bien en 
 deçà des pics enregistrés, la preuve que si les tendances relatives aux cryptos 
 peuvent provoquer un bref sursaut, la valeur à long terme dépend de modèles 
 commerciaux crédibles. 

 ●  La supply de stablecoins a dépassé les 250 milliards $ pour la première fois en juin, 
 avec des volumes sur la blockchain supérieurs de plus de 7,5 mille milliards US$ à 
 ceux sur la même période l’année dernière. Ce cap majeur a été franchi en même 
 temps de l’adoption par le Sénat américain du GENIUS Act, une décision qui a ravivé 
 l’optimisme des investisseurs et des entreprises persuadés qu’une réglementation 
 plus claire donnera naissance à une nouvelle demande institutionnelle et fondée sur 
 les paiements. Les stablecoins sont aujourd’hui de plus en plus largement considérés 
 comme le principal intermédiaire pour concrétiser l’adoption des cryptomonnaies 
 par le grand public. 

 ●  Le volume de trade Spot des DEX aux CEX a atteint un niveau record de 27,9 % ce 
 mois-ci. Parmi les DEX, c’est PancakeSwap qui a affiché la plus forte croissance de ses 
 parts de marché : de 16 % en avril, elle a atteint 42 %. Ce succès pourrait être attribué à 
 sa mise à jour Infinity réussie, qui a rendu les trades et l’utilisation de la liquidité plus 
 rapides, moins onéreux et plus efficaces. 
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 02 / Les performances du 
 marché crypto 

 En juin, la capitalisation totale du marché crypto a légèrement augmenté de 2,62 %. Les 
 marchés sont restés très volatils, principalement en raison des tensions géopolitiques au 
 Moyen-Orient, et les inquiétudes des investisseurs concernant les potentielles 
 perturbations mondiales de l’approvisionnement en énergie ainsi que l’instabilité 
 régionale plus générale ont provoqué une baisse significative des cours des actifs. Le 
 secteur des cryptomonnaies a beaucoup souffert de ce contexte et le bitcoin s’est 
 effondré, passant sous le seuil des 100 000 US$ Toutefois, les tensions se sont ensuite 
 apaisées et les craintes se sont atténuées, ce qui a contribué à rétablir un certain degré de 
 calme et de confiance sur les marchés. 

 En pleine instabilité macroéconomique, le bitcoin s’est montré résilient et a réaffirmé sa 
 position sur le marché tout en renforçant sa dominance, tandis que les altcoins ont 
 continué à enregistrer des chutes significatives. La dominance du bitcoin sur le marché a 
 atteint 65 %, son niveau le plus élevé depuis début 2021. Ce pic indique que les 
 investisseurs continuent de faire preuve de prudence tout en cherchant à profiter de la 
 hausse potentielle des marchés cryptos en allouant des capitaux au BTC, un actif perçu 
 comme relativement plus stable et plus liquide. 

 Dans le même temps, les flux entrants des ETF restent robustes et reflètent une forte 
 demande structurelle et institutionnelle pour les crypto-actifs. L’investissement continu 
 dans les ETF crypto Spot prouve la confiance croissante dans le potentiel et la maturité à 
 long terme du secteur. Ces entrées de fonds ne se contentent pas d’apporter de la 
 liquidité, mais contribuent également à stabiliser le sentiment du marché et à attirer les 
 investisseurs institutionnels et les particuliers. Le marché des cryptomonnaies est ainsi 
 resté stable, même au cours de la récente période de volatilité. 

 Illustration n° 1 : hausse mensuelle de 2,62 % de la capitalisation des cryptos en juin 

 Janv.  Fév.  Mars  Avr.  Mai  Juin  Juil.  Août  Sept.  Oct.  Nov.  Déc. 

 2025  4,3  -20,2  -4,4  10,8  10,3  2,6 

 2024  0,4  40  16,3  -11,3  8,6  -11,4  5,6  -12,4  8  2,8  39,9  -4,5 

 2023  30,4  3,4  9,3  3.2  -6  3,3  1  -8,8  2,6  19  11  15,2 

 2022  -22,6  -0,3  25,3  -18,1  -25,2  -31,7  21,8  -11,4  -2,1  7,2  -18  -4,5 

 2021  33,9  39,6  31,1  11,4  -25,7  -5,9  12,5  25,2  -9,9  42,9  -1  -15 

 Source : CoinGecko 
 En date du 30 juin 2025 
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 Illustration n° 2 : performances mensuelles du cours des dix premières 
 cryptomonnaies par capitalisation 

 Source : CoinMarketCap 
 En date du 30 juin 2025 

 Par ordre décroissant de performances : 

 ◆  Le HYPE a poursuivi sa tendance à la hausse et a gagné 24,7 % en juin, ce qui lui 
 permet de conserver la première place du classement des DEX avec un volume de 
 trading total de 1,6 mille milliard US$ sur sa plateforme. L’intérêt des institutions 
 pour le HYPE a également donné de l’élan au token : par exemple, Lion Group 
 Holding, une société cotée au NASDAQ, a acheté pour 2 millions US$ de tokens 
 HYPE afin d’alimenter sa trésorerie. 

 ◆  Le BCH a bondi de 20,7 % après avoir passé des caps techniques clés, un chiffre qui 
 prouve la hausse de l’implication et de l’activité spéculative sur le marché. 

 ◆  Le BTC a augmenté de 3,9 % en juin et résiste plutôt bien aux récentes incertitudes 
 macroéconomiques. Il a aussi passé la barre des 65 % en termes de dominance, du 
 jamais vu depuis début 2021. 

 ◆  Le TRX a enregistré une hausse de 3,6 % ce mois-ci, portée par la potentielle 
 inscription à la cote de Tron sur le NASDAQ à l’occasion d’une fusion inversée avec 
 SRM Entertainment. 

 ◆  Le XRP a affiché des gains modestes de 0,8 % alors que la bataille juridique qui 
 oppose Ripple Labs à la SEC se prolonge. 

 ◆  Le BNB a baissé de 0,5 % malgré un volume important sur les DEX. L’initiative 
 « zéro frais » a exercé une pression importante sur les frais de transaction de BNB 
 Chain. 

 ◆  L’ETH a chuté de 1,4 % après une reprise puissante en mai. Malgré la baisse du 
 cours, les indicateurs sur la blockchain restent en hausse, et le nombre de 
 transactions ainsi que la somme d’ETH stakés atteignent des sommets. 
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 ◆  Le SOL a décliné de 2,2 % ce mois-ci après avoir été confronté à des problèmes 
 techniques tels qu’une congestion du réseau qui a nui aux activités de la DeFi. La 
 multiplication des bots et les transactions de spam (indésirables) tentant de faire 
 passer leurs propres actions en priorité par rapport à celles des utilisateurs 
 classiques sont les principales responsables de ces soucis. 

 ◆  Le DOGE a chuté de 12,7 % en juin, cédant à la pression de l’incertitude généralisée 
 du marché qui a pesé sur les actifs spéculatifs et aggravé la faiblesse persistante de 
 la demande et la tokenomics inflationniste. Le transfert d’une somme considérable 
 de 155 millions DOGE, valant approximativement 24,6 millions US$, vers Robinhood 
 par une baleine (whale) a encore illustré cette pression de vente. 

 ◆  L’ADA a chuté de 16,5 % après le report de la décision de la SEC concernant l’ETF 
 ADA de Grayscale, qui était initialement prévue pour le 29 mai et se voit décalée au 
 15 juillet. Cette nouvelle date a donné lieu à un certain degré d’incertitude 
 réglementaire. Le hard fork de Chang a lui aussi été reporté à septembre, un revers 
 pour l’évolution de la gouvernance du réseau. 
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 2.1. Finance décentralisée (DeFi) 
 Illustration n° 3 : TVL des blockchains les plus performantes 

 Source : DeFiLlama 
 En date du 30 juin 2025 

 En juin 2025, la valeur totale bloquée (TVL) de la DeFi a baissé de 2,19 % par rapport au 
 mois précédent. Ce déclin, qui suit la forte hausse enregistrée en mai, fait écho à 
 l’incertitude macroéconomique générale et à l’absence de prise de risques en raison des 
 tensions géopolitiques. 

 Parmi les cinq principaux écosystèmes de la DeFi, Ethereum a bénéficié d’une hausse 
 significative de sa part de marché alors que BNB Chain, Solana et Arbitrum ont 
 légèrement diminué. La part de marché de Tron a quant à elle nettement chuté en raison 
 du retrait de 2 milliards US$ de TVL des protocoles de prêt à mesure que la participation à 
 la DeFi y ralentissait. Son volume sur les DEX a lui aussi diminué de 62 % ce mois-ci. 

 L’activité des stablecoins s’est elle aussi développée tout au long du mois et a contribué à 
 leur croissance plus large sur la blockchain. Le marché des stablecoins a gagné 2,57 % en 
 tirant parti des évolutions réglementaires favorables, comme l’adoption par le Sénat 
 américain du GENIUS Act. Ces partenariats continuent de renforcer l’utilité des 
 stablecoins, d’encourager leur adoption et de contribuer de manière générale à 
 l’augmentation de leur capitalisation. En outre, la capitalisation de l’USDC a légèrement 
 augmenté, avec une part de marché qui est passée de 24,3 % à 24,4 % même si l’USDT 
 continue de surpasser cette croissance. 
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 2.2. Tokens non fongibles (NFT) 
 Illustration n° 4 : volume de trading mensuel des NFT 

 Source : CryptoSlam 
 En date du 30 juin 2025 

 En juin 2025, le volume total des ventes de NFT a augmenté de 7,22 % et s’est 
 accompagné d’une reprise généralisée de l’ensemble du marché crypto en fin de mois. 

 Les ventes de NFT évoluant sur Ethereum ont continué de diminuer de 49,9 %, et la 
 blockchain a perdu sa première position dans le classement par ventes de NFT. 
 Immutable a réalisé une croissance impressionnante en juin : +215 %, en grande partie 
 grâce au jeu Guild of Guardians, ce qui lui permet de se hisser à la première place du 
 classement mensuel. Les ventes de NFT basés sur Polygon ont diminué de 44 % et la 
 blockchain passe à la troisième place de ce classement. Parmi les 20 collections de NFT 
 les plus performantes, Guild of Guardians (blockchain Immutable) a vu son volume des 
 ventes bondir de plus de 200 %. Les ventes de Courtyard (Polygon) ont augmenté de 12 %, 
 ce qui a permis à Polygon de conserver la deuxième place. 

 Le volume total des ventes du marché des NFT continue de croître lentement dans un 
 contexte de consolidation et de prudence des investisseurs. Malgré ce ralentissement, 
 l’adoption des NFT ne cesse d’augmenter dans le secteur du jeu : ce cas d’utilisation 
 croissant souligne l’évolution de l’utilité des NFT au-delà de simples objets de collection, et 
 constitue la preuve d’une valeur et d’une innovation potentielles à long terme dans le 
 domaine. 
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 03 / Graphiques du mois 

 Comparaison des réactions au risque géopolitique : le bitcoin 
 et les actions 

 Illustration n° 5 : les fluctuations du bitcoin ont été plus marquées que celles des 
 actions, l’actif réagissant à l’incertitude croissante sur le marché provoqué par les 
 récentes tensions géopolitiques 

 Source : FRED, Binance Research 
 En date du 30 juin 2025 

 Le marché a réussi une reprise notable en avril et en mai, mais l’explosion des tensions 
 géopolitiques au Moyen-Orient ce mois-ci a déclenché une aversion au risque généralisée. 
 Après les négociations menées à Genève en mai, la guerre commerciale entre les 
 États-Unis et la Chine a bénéficié d’une trêve temporaire avec la réduction des droits de 
 douane et la levée des représailles, ce qui a abouti à la signature d’un accord commercial 
 fin juin marquant  la fin de l’apogée des incertitudes  commerciales à court terme  . 

 Le World Equity Market related Economic Uncertainty Index (WLEMUINDXD) (indice 
 d’incertitude économique relatif aux marchés boursiers mondiaux), un indicateur de 
 l’incertitude perçue par le marché, montre que les tensions au Moyen-Orient ont 
 provoqué une hausse de l’indice d’incertitude, qui n’a cependant pas atteint les niveaux 
 plus élevés constatés lors des tensions commerciales d’avril dernier. Le marché américain 
 des actions des entreprises technologiques a mieux résisté à ces vents contraires que le 
 BTC, et le Nasdaq-100 n’a diminué que de 1,3 % entre le 12 et le 20 juin avant de remonter 
 rapidement après le cessez-le-feu pour terminer le mois sur une augmentation de 5,5 %. 
 En revanche, le marché des cryptomonnaies a  amplifié  le risque de bêta élevé  avec sa 
 réaction extrême aux actualités géopolitiques. Le BTC a chuté de plus de 11 % pendant le 
 conflit, passant d’environ 110 316 US$ le 9 juin à 98 000 US$ le 23 juin, avant de revenir à 
 107 167 US$ le 30 juin. Malgré une hausse de 1,3 % ce mois-ci, le  profil risque/rendement 
 du bitcoin est inférieur à celui du NASDAQ. 
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 Cela laisse penser que les répercussions directes des conflits lointains sur les valeurs des 
 entreprises technologiques et de consommation américaines sont limitées, à moins qu’ils 
 ne dégénèrent en une crise énergétique mondiale. Les investisseurs particuliers et 
 spéculatifs en cryptos, ainsi que les produits dérivés à effet de levier, amplifient la 
 volatilité :  plus de 1,5 milliard $  de positions long a été liquidé le 22 juin, ce qui marque  la 
 plus importante liquidation sur trois jours depuis février  . Malgré la volatilité persistante, 
 Wall Street reste fortement intéressé et les ETF Bitcoin et Ethereum ont enregistré des 
 flux entrants nets respectifs de 4,49 milliards US$ et de 1,16 milliard US$. Ces chiffres 
 mettent en évidence le fossé de plus en plus grand entre les traders à court terme et les 
 investisseurs à long terme, ce qui réaffirme la position de la cryptomonnaie en tant 
 qu’investissement à long terme convaincant. 
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 Méthode d’évaluation des prix de l’exposition aux 
 cryptomonnaies par les marchés publics 

 Illustration n° 6 : les entreprises crypto ont rencontré beaucoup de succès sur les 
 marchés publics, Metaplanet en tête avec un récent pic d’approximativement 9 874 % 
 de rendement depuis l’annonce de sa stratégie de trésorerie en BTC 

 * Période des performances : depuis la mise en place de la stratégie crypto pour Metaplanet, 
 MicroStrategy, SharpLink, Riot, Nano Labs et SRM ; depuis l’accord conclu avec Bitstamp pour 
 Robinhood ; depuis la cotation pour Coinbase et Circle. 
 Source : Trading View, Binance Research 
 En date du 30 juin 2025 

 Strategy et l’entreprise japonaise Metaplanet continuent de se distinguer en étant  les 
 premières grandes sociétés cotées en bourse à adopter des stratégies de trésorerie 
 incluant des cryptomonnaies  . Les rendements élevés  qu’elles ont obtenus depuis la mise 
 en œuvre de ces initiatives ont probablement contribué à intéresser de plus en plus 
 d’autres entreprises, qui cherchent elles aussi à reproduire ce succès perçu. 

 Dernièrement,  de nouvelles orientations de trésorerie  ont toutefois eu des difficultés à 
 atteindre une telle pérennité  . Sharplink, SRM Entertainment  et Nano Labs ont toutes 
 révélé il y a peu allouer des fonds à l’ETH, au TRX et au BNB, mais ces entreprises n’ont pas 
 encore produit de résultats comparables hormis  l’élan  initial suscité par le discours 
 entourant ces initiatives  . Une tendance similaire  apparaît parmi les actions liées aux 
 secteurs du minage de bitcoins et du matériel informatique. Riot Platforms a été l’une des 
 premières entreprises publiques à opter pour les cryptos, annonçant sa stratégie de 
 minage en 2017 ; pourtant, ses actions se négocient aujourd’hui bien en dessous de leur 
 niveau record, rappelant que les premiers pas d’une société dans le domaine des 
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 cryptomonnaies ne se traduisent pas toujours par des rendements durables pour les 
 actionnaires. 

 Au contraire, la première offre publique initiale de l’émetteur de stablecoins Circle, coté en 
 bourse en juin, est rapidement devenue l’une des plus réussies de l’histoire récente du 
 domaine de la fintech en général. Par rapport aux initiatives de trésoreries plus 
 spéculatives,  Circle a enregistré des performances  relativement plus solides  , ce qui 
 reflète probablement la confiance plus générale qu’accorde le marché au modèle 
 commercial sous-jacent de l’entreprise comparé à l’attrait généré par les allocations de 
 cryptomonnaies purement destinées à améliorer le bilan. 

 Pendant ce temps, les plateformes d’échange telles que Robinhood et Coinbase  ont 
 suscité l’intérêt soutenu des investisseurs   : Robinhood  a ainsi atteint des pics 
 historiques et Coinbase s’est approchée de son précédent niveau record. L’acquisition de 
 Bitstamp par Robinhood souligne en outre que les acteurs de la TradFi sont de plus en 
 plus disposés à payer cher pour profiter d’une infrastructure crypto mieux établie, le signe 
 que la finance traditionnelle augmente sa mise dans les canaux crypto et va plus loin que 
 de simples stratégies de trésorerie. 

 Si l’exposition aux cryptomonnaies s’est prouvée  capable  de provoquer une valorisation 
 des prix à court terme  , les performances mitigées  au sein des différents segments (des 
 premières réorientations vers le minage aux allocations de trésorerie plus récentes) 
 soulèvent des questions cruciales : les marchés publics continueront-ils à récompenser les 
 stratégies crypto visant à améliorer le bilan des entreprises, ou  la situation actuelle 
 constitue-t-elle une phase transitoire d’exubérance du marché ?  Ce cycle est pour de 
 nombreux investisseurs leur première véritable exposition au discours entourant l’arrivée 
 des actifs numériques au sein des actions publiques. Le flux des cotations potentielles à la 
 bourse de cryptomonnaies porte à croire que cette tendance en matière d’exposition 
 pourrait persister à l’avenir et étendre la portée du secteur à un segment plus large du 
 marché public. Les prochains trimestres donneront probablement une image plus claire 
 de l’exposition aux cryptomonnaies, qui sera soit un nouveau paradigme durable soit une 
 tendance tactique éphémère. 
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 Animés par des politiques favorables, les stablecoins 
 dépassent les 250 milliards US$ 

 Illustration n° 7 : la supply de stablecoins a atteint un nouveau pic de 
 253,7 milliards US$ cette année, avec l’USDT et l’USDC représentant à eux seuls plus 
 de 79 % de l’émission nette totalisant 47,9 milliards US$ 

 Source : DeFiLlama, Binance Research 
 En date du 30 juin 2025 

 Malgré la volatilité qui a touché l’ensemble du marché en juin, les stablecoins ont 
 continué à s’étendre. Leur supply totale  a dépassé  les 250 milliards US$  pour la toute 
 première fois, ce qui correspond à  une augmentation  de 23,3 % depuis la fin de 
 l’année 2024  . Les volumes de transfert sur la blockchain  ont déjà  franchi la barre des 
 21,5 mille milliards US$ cette année  , dépassant  de  plus de 7,5 mille milliards US$  les 
 chiffres recensés à la même période en 2024. Cette explosion prouve que les stablecoins 
 sont de plus en plus fréquemment utilisés dans le monde physique. La majorité de 
 l’émission nette provient de l’USDT et de l’USDC, qui sont tous deux à l’origine de plus de 
 79 % de l’augmentation de la supply même si de nouveaux modèles (dans la catégorie 
 « Autres ») gagnent également en popularité et pourraient continuer à profiter de 
 l’élargissement du marché. 

 Les niveaux d’utilisation ont atteint de nouveaux sommets au moment même de l’élan 
 majeur causé par les politiques. En juin,  le Sénat  américain a fait passer le GENIUS Act  , 
 le premier cadre fédéral complet destiné aux stablecoins entièrement garantis et 
 conformes aux législations de LCB, lors d’un vote de 68 contre 30 qui a envoyé la loi à la 
 Chambre des représentants. Si elle est adoptée, cette loi permettra aux banques, aux 
 entreprises de fintech et même aux grands détaillants d’émettre des cryptomonnaies 
 indexées sur le dollar soumises à un cadre de surveillance unique, une mesure attendue 
 de longue date sur le marché. 
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 Entre-temps,  les investisseurs et les entreprises du marché traditionnel suivent eux 
 aussi ces actifs de près.  Les actions de Circle ont gagné près de 500 % depuis son offre 
 publique initiale, reflétant l’opinion optimiste partagée par de nombreux acteurs du 
 secteur selon laquelle des réglementations plus claires pourraient donner naissance à 
 une nouvelle demande institutionnelle et fondée sur les paiements. Les entreprises 
 agissent rapidement : Shopify et Stripe ont annoncé mi-juin que des millions de 
 commerçants pouvaient désormais accepter l’USDC comme mode de paiement, et les 
 grandes surfaces comme Walmart et Amazon ont même commencé à se pencher sur la 
 création de leurs propres stablecoins indexés sur le dollar. Les institutions financières 
 majeures ne sont pas en reste : le 17 juin, J.P. Morgan a lancé un projet pilote pour un 
 dépôt bancaire tokenisé qui serait réglé sur une blockchain publique, nommé « JPM-D ». 
 Les décisions politiques encourageantes prises à Washington et l’accélération de leur 
 utilisation dans le monde physique semblent positionner les stablecoins comme le 
 premier vecteur permettant au grand public d’accéder à l’univers des cryptomonnaies. 
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 Apogée du ratio DEX-CEX Spot 

 Illustration n° 8 : le volume de trading Spot entre les DEX et les CEX a atteint de 
 nouveaux sommets, et le pourcentage de volume de trading dépasse désormais les 
 27,9 % 

 Source : The Block, Binance Research 
 En date du 30 juin 2025 

 Le ratio du volume de trade Spot entre les DEX et les CEX a atteint un niveau record de 
 27,9 % ce mois-ci ; les volumes des DEX ont plus que doublé, tandis que ceux des CEX sont 
 restés stables au cours des 12 derniers mois. Parmi les DEX,  c’est la part de marché de 
 PancakeSwap qui a le plus augmenté en passant de 16 % en avril à 42 % en juin  . Cette 
 évolution peut être attribuée aux volumes de trading Alpha en hausse, stimulés par la 
 plateforme, et à la mise à niveau Infinity qui a rendu les trades et l’utilisation de liquidité 
 plus rapides, moins onéreux et plus efficaces. Un autre potentiel facteur contributif à 
 l’augmentation du ratio est la hausse d’activité sur la blockchain de la plateforme World 
 Liberty Financial, permettant ainsi d’accroître la liquidité et les occasions de rendement  . 
 Le volume Spot d’Hyperliquid a lui aussi connu une croissance non négligeable cette 
 année en passant de 6 milliards US$ en janvier à près de 10 milliards US$ en juin  . 
 Parmi les DEX sur la blockchain Solana, PumpSwap continue de constater un niveau 
 d’activité utilisateur élevé tandis que Raydium, Orca et Meteora ne parviennent pas à 
 reproduire les pics de volumes de trading enregistrés en janvier, en grande partie causés 
 par la frénésie des meme coins. 

 Facteur notable dans cette croissance généralisée,  les CEX suscitent une activité de plus 
 en plus importante sur les DEX  . Plusieurs grandes  plateformes d’échange ont lancé ou 
 annoncé des plateformes hybrides combinant la liquidité des CEX et l’exécution sur la 
 blockchain, des solutions de CeDeFi qui sont généralement dotées de capacités telles que 
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 des transactions à faible slippage, une protection contre la valeur maximale extractible 
 (VME) et des transactions ultra rapides. Ces atouts aident les DEX à s’étendre tout en 
 débloquant des synergies entre les marchés centralisés et décentralisés. 

 Pendant ce temps, l’évolution de l’environnement réglementaire encadrant la DeFi a 
 permis aux DEX de continuer à innover et à se développer. Cette flexibilité leur donne les 
 moyens de lancer de nouvelles fonctionnalités pour leurs produits et des structures 
 d’incitations novatrices, deux aspects qui sont souvent les principaux moteurs des 
 volumes sur la blockchain. En revanche, les volumes Spot des CEX sont dans la plupart 
 des cas étroitement liés à la spéculation des traders particuliers, aux conditions 
 macroéconomiques générales et à la volatilité du marché, ce qui les rend plus sensibles 
 aux fluctuations externes du marché comme il a été possible de le constater depuis le 
 début de l’année 2025. 
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 04 / Prochains événements et 
 déblocages de tokens 

 Illustration n° 9 : événements marquants de juillet 2025 

 Source : CryptoEvents, Binance Research 

 Illustration n° 10 : les principaux déblocages de tokens en USD 

 Source : CryptoRank, Binance Research 
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 05 / Références 
 defillama.com/ coinmarketcap.com/ 
 cryptoslam.io/ 
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 06 / Nouveaux rapports de 
 Binance Research 
 S’y retrouver dans l’univers des cryptos : une carte du secteur  Lien 
 Présentation des différents marchés verticaux de la crypto 

 L’évolution des tokens au fil des années  Lien 
 Explorer les tendances historiques des tokens et les lacunes à combler pour libérer tout le 
 potentiel des écosystèmes tokénisés 
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 d’échange de cryptomonnaies au monde. L’équipe de Binance Research s’engage à 
 fournir des analyses objectives, indépendantes et complètes dans le but de devenir le 
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 Ressources 
 Binance Research  Lien 

 Donnez votre avis  ici 

 DIVULGATION GÉNÉRALE :  ce document a été préparé par Binance Research et ne doit pas être 
 considéré comme une prévision ni comme un conseil d’investissement, et ne constitue pas une 
 recommandation, une offre ou une sollicitation d’achat ou de vente de titres ou de cryptomonnaies, 
 ou d’adoption d’une stratégie d’investissement. La terminologie utilisée et les opinions exprimées 
 visent à promouvoir la compréhension et le développement responsable du secteur et ne doivent 
 pas être interprétées comme des points de vue juridiques irrévocables ni comme les points de vue 
 de Binance. Les opinions exprimées sont en date indiquée ci-dessus et sont celles de 
 l’auteur/autrice du document ; elles sont susceptibles de changer ultérieurement au gré de 
 l’évolution de la situation. Les informations et opinions composant ce document proviennent de 
 sources brevetées et non brevetées jugées fiables par Binance Research, et leur exhaustivité et leur 
 exactitude n’est pas garantie. Ainsi, Binance ne donne aucune garantie d’exactitude ou de fiabilité 
 et n’accepte aucune responsabilité découlant de tout autre erreur et omission (y compris la 
 responsabilité envers autrui en raison d’une négligence). Ce document peut contenir des 
 informations « prospectives » dont le caractère n’est pas exclusivement historique. Ces informations 
 peuvent notamment inclure des projections et des prévisions. Il n’est pas garanti que de telles 
 prévisions se réaliseront. L’utilisation des informations contenues dans ce document est à la seule 
 discrétion du lecteur/de la lectrice. Ce document est destiné à des fins d’information uniquement et 
 ne constitue pas un conseil d’investissement, ni une offre ou une sollicitation d’achat ou de vente de 
 titres, de cryptomonnaies ou de stratégie d’investissement, et aucun titre ni aucune cryptomonnaie 
 ne sera offert(e) ou vendu(e) à toute personne vivant dans une juridiction où l’offre, la sollicitation, 
 l’achat ou la vente est illégal(e) en vertu des lois de cette juridiction. Tout investissement comporte 
 des risques. Cliquez  ici  pour en savoir plus. 
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