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W lipcu kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta o 13,3%. Wynika to z wielokrotnego
osiggania przez bitcoina nowych maksimow historycznych, rosnacego popytu
instytucjonalnego na BTC, ETH i najwaznigejsze altcoiny, coraz powszechniejszego
wykorzystywania aktywdw cyfrowych w skarbcach oraz wiekszej jasnosci regulacyjnej
po uchwaleniu waznych ustaw dotyczacych stablecoindw. Zmienita sie rowniez
dynamika rynku, a altcoiny osiagnety lepsze wyniki — na czele z ETH — wspierane przez
rekordowa 19-dniowa passe dodatnich naptywodw netto do funduszy ETF typu spot na
ETH.

Dominacja altcoindéw i bitcoina ulegta odwrdceniu w lipcu. Dominacja bitcoina spadta
0 5,2% do poziomu 60,6%, podczas gdy udziat altcoindw wzrdst o okoto 10% do
poziomu 39,2%. Chociaz bitcoin odnotowat wzrost na poczatku roku i ponownie
skonsolidowat sie w poblizu historycznych maksimow, lipiec byt pierwszym
miesigcem, w ktorym ta przerwa zbiegta sie z szerszag zmiang pozycjonowania rynku —
poparta nastawieniem inwestoréw na ryzyko i poprawa warunkow
makroekonomicznych. Nalezaty do nich brak powaznych wstrzaséw rynkowych
obserwowanych w poprzednich miesigcach, sprzyjajace wskazniki ekonomiczne,
oczekiwania dotyczace zblizajgcego sie cyklu obnizek stop procentowych przez Fed
oraz rosnaca jasnosc regulacyjna. Kluczowe czynniki, takie jak uchwalenie trzech
ustaw dotyczacych kryptowalut, postepy w zatwierdzaniu ETF-6w oraz rosnace
zainteresowanie instytucji futures na altcoiny i alokacjami srodkéw korporacyjnych,
dodatkowo napedzaty zmiane. Narracja dotyczaca adopcji tokenizacji i stablecoinéw
rowniez przyczynita sie do poprawy nastrojow.

W lipcu korporacyjne zasoby ETH wzrosty o ~127,7% do ponad 2,7 mlIn ETH, co stanowi
obecnie ~46,5% ETH posiadanych przez fundusze ETF, poniewaz 24 nowe spotki
dodaty ETH do swoich bilanséw. Wzrost ten zbiegt sie w czasie ze wzrostem wartosci
ETH o 50%, co sprawito, ze byt to jeden z najlepiej prosperujacych aktywoéw o duzej
kapitalizacji w tym miesigcu. Byt to najsilniejszy miesigc w historii pod wzgledem
adopcji przez instytucje finansowe, co byto spowodowane zyskami ze stakingu,
deflacyjnym mechanizmem ETH oraz rosnaca preferencja bezposredniej ekspozycji
nad pasywnymi instrumentami ETF.

W lipcu uchwalono przetomowa ustawe GENIUS, ktéra stworzyta pierwsze federalne
ramy prawne dla w petni zadeklarowanych, zgodnych z przepisami AML stablecoinéw
zabezpieczonych w stosunku 1:1 gotowka lub krétkoterminowymi obligacjami
skarbowymi. Wyjasnienie przepisdw przyspieszyto adopcje stablecoindéw przez
instytucje — JPMorgan rozszerzyt pilotazowy program tokendéw depozytowych, a Citi
bada mozliwos¢ wykorzystania tokenizowanych depozytéw do ptatnosci
miedzynarodowych. Dziatacze firmy Visa rowniez podkreslili, ze stablecoiny stanowia
uzupetnienie jej sieci i planuja rozszerzy¢ wsparcie dla tej technologii. Wolumen
transferdow stablecoinéw on-chain utrzymat sie w lipcu na poziomie zblizonym do
rekordowego, nadal wyprzedzajac wyniki Visa od konca 2024 r. i umacniajac ich
rosnaca role jako globalnych srodkéw ptatniczych i infrastruktury ptatniczej gtéwnego
nurtu.
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Kapitalizacja rynkowa tokenizowanych akcji osiggneta 370 mln USD, z czego 53,6 min
USD stanowity gtéwne aktywa, takie jak TSLA i SPY, co oznacza wzrost o 220% od
czerwca. Liczba aktywnych adreséw on-chain wzrosta z 1,6 tys. do 90 tys., sygnalizujac
silne zainteresowanie inwestoréw przypominajace poczatki boomu DeFi.
Scentralizowane gietdy obecnie przewyzszajg platformy on-chain ponad 70-krotnie
pod wzgledem wolumenu obrotu tokenizowanymi akcjami. Gdyby tylko 1%
Swiatowych akgcji zostato tokenizowanych, rynek mogtby przekroczy¢ 1,3 bln USD,
napedzajac znaczny wzrost aktywow on-chain i infrastruktury DeFi w kierunku
powszechnej adopcji.
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W lipcu faczna kapitalizacja rynku kryptowalut odnotowata wyrazny wzrost o 13,3%,
czesciowo dzieki osiggnhieciu przez bitcoina nowego maksimum historycznego

wynoszacego 123 000 USD oraz dobrym wynikom rynkowym Ethereum wynikajgcym z

powszechnego przyjecia aktywow ETH do skarbcow korporacyjnych. Ta pozytywna
dynamika zostata dodatkowo wzmocniona przez przyjecie trzech kluczowych ustaw
podczas ,Crypto Week” prezydenta Trumpa, ktdre zapewnity niezbedna jasnosc
regulacyjna w zakresie stablecoindw oraz nadzoru SEC-CFTC.

Dominacja bitcoina na rynku spadfa do okoto 60%, podczas gdy udziat Ethereum
przekroczyt 11,8%, co wskazuje na znaczaca zmiane w alokacji aktywow na rynku
kryptowalut. Ethereum nadal przycigga znaczne naptywy do funduszy ETF typu spot,
osiggajac rekordowa liczbe 19 kolejnych dni dodatnich naptywow netto.

Patrzac w przysztosé, choc lipiec byt w wiekszosci pozytywny, niepewnosc zaczeta
ponownie narastac¢ w zwigzku z kilkoma ostatnimi wydarzeniami. Nalezg do nich
wznowienie pod koniec miesigca przez administracje Trumpa pierwotnych cet, nieco
ostrozny ton Fed po decyzji w sprawie stop procentowych (utrzymanie stop na
niezmienionym poziomie bez wyraznych sygnatdw dotyczacych tagodzenia polityki
pienieznej) oraz koniecznos¢ petnej oceny skutkéw opublikowanego 30 lipca raportu
Biatego Domu dotyczacego kryptowalut.

llustracja 1: Miesieczna kapitalizacja rynku kryptowalut wzrosta w lipcu o 13,3%

Stycze Marze Kwieci . Czerwi . . Sierpi Wrzesi Pazdzi Listop Grudzi

n Luty c en Maj ec LG en en ernik ad

2025 4,3 -20,2 44 10,8 10,3 2,6 13.3
2024 0,4 40,0 16,3 -11.3 8,6 -11,4 5,6 -12,4 8,0 2.8 39,9
2023 304 3.4 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0

2022 -226 -0,3 253 -181 -262 | -31,7 218 -114 -21 7,2 -18,0

en

2021 339 396 31,1 1,4 257 -59 125 252 -9,9 42,9 -1,0 -15,0

Source: CoinGecko
Stan na dzien 31 lipca 2025 .
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Wykres 2: Miesieczne wyniki cenowe 10 najlepszych monet, wedtug kapitalizacji
rynkowej

ETH 51.0%

XRP 41.1%

Sul 34.6%
ADA 33.8%

DOGE 30.0%

BNB 22.1%
TRX 18.8%
SOL 16.4%

BTC 8.9%

HYPE 7.8%

-26.0% 0.0% 25.0% 50.0% 75.0%

Source: CoinMarketCap
Stan na dzien 31 lipca 2025 r.

W kolejnosci malejacej:

*

Wartos¢ ETH wzrosta o 51%, gtownie dzieki silnemu popytowi ze strony funduszy
ETF i korporacyjnych firm skarbowych, ktére chciaty skorzysta¢ z dodatkowych
zyskow ze stakingu. Dodatkowym impulsem byly pozytywne zmiany w przepisach
dotyczacych stablecoindw i tokenizacji, ktére wzmocnity zaufanie rynku do DeFi i
spowodowaty wzrost zainteresowania ekosystemem Ethereum.

XRP poczatkowo osiggnat nowe maksima w lipcu, ale pod koniec miesigca
nastapito cofniecie spowodowane znaczna presja sprzedazy i stabnacym tempem
wzrostu, poniewaz duze transfery tokenéw na gietdy wzbudzity obawy traderdow i
spowodowaty realizacje zyskoéw.

W lipcu cena SUIl wzrosta o 34,6%, co zbiegto sie z osiggnieciem kolejnego
przetomowego poziomu tgcznej zablokowanej wartosci w sieci, wynoszacej

2,2 mld USD, co odzwierciedla rosnaca aktywnos¢ DeFi i rosnace zaufanie do
ekosystemu. Dodatkowo ogtoszono plany utworzenia dedykowanego skarbca SUI
dla przedsiebiorstw, co sygnalizuje dalsze zaciesnienie wspdtpracy z instytucjami.

Cena ADA wzrosta 0 33,8% w oczekiwaniu na nadchodzaca aktualizacje Starstream,
ktéra ma na celu poprawe skalowalnosci i funkcjonalnosci sieci. Modernizacja ta
ma umozliwi¢ uzytkownikom generowanie dowoddw zerowej wiedzy (ZK)
bezposrednio w przegladarkach internetowych, rozszerzajac tym samym zakres
potencjalnych zastosowan.

Wartos¢ DOGE wzrosta w lipcu o 30%, gtdwnie dzieki ponownemu nasileniu sie
apetytu na ryzyko, ktére przeniosto sie na meme coiny, a dodatkowym wsparciem
byty informacje o przyjeciu tej waluty przez dedykowana firme skarbowa.
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Cena BNB wzrosta w lipcu 0 22,1%, osiggajac nowe historyczne maksimum na
poziomie 858 USD, co wynikato z rosngcego zainteresowania potencjalnych
inwestorow korporacyjnych oraz dalszej ekspansji sieci i ekosystemu.

Cena TRX wzrosta w lipcu 0 18,8%, czemu sprzyjata silna pozycja tej sieci jako lidera
w zakresie USDT, a takze rosnagca popularnos¢ stablecoinéw w zwigzku z
przyjeciem kluczowych aktéw prawnych, takich jak ustawa GENIUS.

Wartos¢ SOL wzrosta w lipcu 0 16,4%, dzieki naptywowi ponad 100 min USD netto
do nowo zatwierdzonego funduszu ETF REX-Osprey na SOL. Jednak pod koniec
miesigca cena znalazta sie pod presja po tym, jak SEC opdznita decyzje w sprawie
funduszu Grayscale Solana Trust, co negatywnie wptyneto na krétkoterminowe
nastroje rynkowe.

BTC utrzymat tendencje wzrostowa w lipcu, zyskujac 8,9% i osiggajac nowe
maksimum historyczne. Ten utrzymujacy sie trend wzrostowy byt czesciowo
napedzany przez utrzymujacy sie popyt ze strony funduszy ETF, korporacyjnych
podmiotdw zarzadzajacych finansami oraz ogélne nastroje rynkowe.

Cena HYPE wzrosta o 7,8%, kontynuujac silny trend wzrostowy z czerwca. Na
nastroje rynkowe pozytywnie wptyneto notowanie tokenu na nowych gietdach oraz
wigczenie go przez Grayscale do listy aktywow rozwazanych do notowania.
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2.1 Zdecentralizowane finanse (,,DeFi”)

Wykres 3: Udzial TVL w najlepszych blockchainach
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Zrodto: DeFillama
Stan na dzien 31 lipca 2025 r.

W lipcu 2025 r. taczna zablokowana wartos¢ (TVL) DeFi wzrosta 0 23,63% w skali miesigca
(MoM), co oznacza wzrost aktywnosci DeFi. Odpowiada to tendencji wzrostowej na
szerszych rynkach kryptowalut i sSrodowisku sprzyjajacym podejmowaniu ryzyka dzieki
pozytywnym wiadomosciom w zakresie regulacji.

Wsrod pieciu najwiekszych ekosystemow DeFi, Ethereum odnotowato znaczny wzrost
udziatu w rynku, podczas gdy BNB Chain, Solana i Arbitrum odnotowaty spadki. Tron
natomiast odzyskat wartos¢ TVL po spadku w czerwcu.

Aktywnosc¢ stablecoindw réwniez wzrosta w ciggu tego miesigca, co przyczynito sie do
szerszego rozwoju on-chain. Rynek stablecoinéw odnotowat wzrost o 5,1% dzieki
sprzyjajacym zmianom regulacyjnym, ktére nastapity po przyjeciu trzech kluczowych
ustaw. Dziatania legislacyjne przyczynity sie do wzrostu zaufania rynku i jasnosci przepisow
dotyczacych ekosystemu stablecoindw. Kapitalizacja rynkowa USDC odnotowata niewielki
wzrost, podczas gdy USDT nadal przewyzszat USDC, umacniajac swoja pozycje lidera na
rynku stablecoindw.
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2.2 Tokeny niewymienne (NFT)

Wykres 4: Miesieczny wolumen obrotu NFT
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Zrodto: CryptoSlam
Stan na dzien 31 lipca 2025 .

W lipcu 2025 r. rynek NFT odnotowat ozywienie, a faczny wolumen sprzedazy wzrést o
49,9%. Zmiana ta zbiegta sie w czasie z nabyciem przez nieznanego ,wieloryba” 45
CryptoPunks w ramach jednej transakgcji, co aktywowato popyt na najwazniejsze kolekcje
NFT i przyczynito sie do wzrostu cen minimalnych.

Sprzedaz NFT opartych na Ethereum odnotowata ogromny wzrost o 58%, odzyskujac
pozycje lidera wsréd blockchaindw pod wzgledem sprzedazy NFT. W lipcu ponownie
wzrosto zainteresowanie NFT opartymi na Bitcoinie, ktérych popyt wzrést o 28,1%, co
uplasowato je na drugim miejscu. Jednak sprzedaz NFT opartych na Polygon nadal spada
0 51,5%. Wsrod 20 najpopularniejszych kolekcji NFT pierwsze miejsce zajeta CryptoPunks
na Ethereum, ktorej sprzedaz wzrosta o 393%. Inne kolekcje NFT oparte na Ethereum, takie
jak Pudgy Penguins i Moonbirds, rowniez odnotowaty znaczny wzrost, odpowiednio o
371% i 296%. Courtyard by Polygon utrzymato drugie miejsce, ale odnotowato spadek
wolumenu o 16%.

Rynek NFT wydaje sie znajdowac w fazie potencjalnego ozywienia, a tgczna kapitalizacja
rynkowa wzrosta niemal dwukrotnie od czerwca — cho¢ nadal pozostaje znacznie ponizej
szczytdw z poprzedniego cyklu. Trwajace dyskusje na temat wigczenia NFT do struktur
ETF moga utorowac droge do wiekszej adopcji instytucjonalnej i poprawy dostepnosci
rynkowej, potencjalnie przyspieszajac wzrost i integracje tej klasy aktywow z gtownym
nurtem.
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Altcoiny przejmuja dominacje bitcoina

llustracja 5: Dominacja altcoinéw gwattownie wzrosta w tym miesiacu, osiggajac
poziom 39,2, co oznacza wzrost o prawie 10%, podczas gdy dominacja bitcoina spadta
0 5,2% do 60,2
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Zrédio: CoinMarketCap, Binance Research
Stan na dzien 31 lipca 2025 .

W tym miesigcu nastapity znaczace zmiany w dynamice rynku, a dominacja altcoinéw i
bitcoina ulegta odwréceniu po raz pierwszy w 2025 r. Dominacja altcoinéw wzrosta o
prawie 10% i obecnie stanowi 39,2% rynku, podczas gdy dominacja bitcoina spadta 0 52%
do 60,6%, po raz pierwszy od stycznia spadajac na krdotko ponizej 60%. Gtéwnym motorem
tej zmiany byto ETH, ktérego dominacja rynkowa wzrosta o ponad 25% do 11,8%. Kilka
innych gtdéwnych kryptowalut, w szczegdlnosci XRP i BNB, rowniez odnotowato silne
wzrosty, wspierane przez rozwoj ekosystemu i strategiczne partnerstwa, ktére dodatkowo
zwiekszyty zainteresowanie altcoinami.

Ten trend wskazuje na rosngca rotacje kapitatu z bitcoina na szerszy rynek kryptowalut.
Podczas gdy bitcoin byt liderem na poczatku roku i nadal konsolidowat sie w poblizu
historycznych maksimow, lipiec byt pierwszym miesigcem, w ktorym ta przerwa zbiegta
sie z szerszga zmiang pozycjonowania — napedzang poprawag warunkow
makroekonomicznych oraz odnowionym apetytem na ryzyko. Kluczowymi czynnikami
byty brak powaznych wstrzaséw rynkowych, sprzyjajace wskazniki ekonomiczne,
oczekiwania dotyczace zblizajacego sie poczatku cyklu obnizek stép procentowych przez
Fed oraz wieksza jasnosc¢ regulacyjna. Dodatkowego impetu nadato przyjecie trzech ustaw
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dotyczacych kryptowalut, postepy w zatwierdzaniu funduszy ETF oraz rosnace
zainteresowanie instytucji futures na altcoiny i korporacyjne papiery wartosciowe.
Jednoczesnie narracja dotyczaca tokenizacji i infrastruktury stablecoinéw pomogta
poprawic¢ nastroje, szczegodlnie sprzyjajac ETH i powigzanym aktywom DeFi, ktdre w
duzym stopniu opieraja sie na ptynnosci stablecoindw. W perspektywie diugoterminowej
tempo rotacji kapitatu bedzie zalezato od ogdlnych warunkéw makroekonomicznych i
ptynnosci.

Wazrost posiadanych przez przedsiebiorstwa aktywéw ETH w
zwigzku z rosngcym zainteresowaniem instytucji

llustracja 6: W lipcu posiadane przez korporacje aktywa ETH wzrosty o okoto 127,7%
do ponad 2,7 min ETH, co stanowi obecnie okoto 46,5% tacznych aktywéw ETF na ETH
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Zrodto: strategicethreserve.xyz, Binance Research
Stan na dzien 31 lipca 2025 r.

W lipcu odnotowano najwiekszy dotychczasowy miesieczny wzrost posiadanych
przez korporacje ETH, ktory wynidst okoto 127,7% i przekroczyt 2,7 min ETH. Liczba
podmiotdw posiadajgcych ETH w swoich bilansach wzrosta o 24, osiggajac tacznie 64 firm.
Grupa ta posiada obecnie okoto 46,5% ETH w poréwnaniu z funduszami ETF, ktérych
aktywa pod zarzadzaniem (AUM) rowniez wzrosty 0 39,5% i przekroczyty 5,8 min ETH.

Wzrost ten odzwierciedla rosnace zainteresowanie bezposrednia ekspozycja na ETH,
wykraczajaca poza pasywne alokacje ETF. Spotki jak Bitmine i Sharplink posiadaja
obecnie odpowiednio 625 tys. i 438,2 tys. ETH — obie przewyzszajg tym samym stan
posiadania Fundacji Ethereum. Kolejne informacje moga pojawic sie pod koniec miesiaca,
czego przyktadem jest The Ether Machine. Wzrost popytu i ptynnosci zbiegt sie w czasie z
silnymi zmianami cen. W lipcu ETH wzrést o ponad 50%, stajac sie jednym z najlepiej
prosperujacych aktywow o duzej kapitalizacji. Stosunek ETH do BTC osiggnat réwniez
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najwyzszy poziom od szesciu miesiecy, wynoszacy 0,032, co sygnalizuje odnowiona
wzgledna site w stosunku do Bitcoina w zwigzku z rotacja kapitatu.

Mimo ze wiele sposréd tych strategii finansowych jest wcigz w fazie poczatkowej, wydaje
sig, ze wzoruja sie one na strategii Michaela Saylora dotyczacej bitcoina, oferujac
jednoczesnie unikalne zalety charakterystyczne dla Ethereum. Naleza do nich natywna
rentownos¢ dzieki stakingowi, deflacyjny mechanizm podazy (z emisjg kompensowang
spalaniem) oraz rola Ethereum jako gtéwnego zabezpieczenia DeFi. Szersze sprzyjajace
zmiany regulacyjne - takie jak domniemane uznanie ETH przez SEC za towar — dodatkowo
wzmacniaja te pozycje. W przysztosci, gdy korporacje beda dazy¢ do rozszerzenia tych
strategii i pozyskania dodatkowego kapitatu, Ethereum moze na tym skorzystac. Jednak
biorgc pod uwage historyczna wyzszag zmiennos¢ ETH w pordwnaniu z BTC oraz fakt, ze
rynek ten wcigz dojrzewa, ditugoterminowa trwatos¢ i skala tych korporacyjnych strategii
dotyczacych ETH pozostajg kwestig otwarta.

Stablecoiny zyskujg popularnos¢ jako srodek ptatniczy
llustracja 7: Miesieczny wolumen transakcji stablecoinéw utrzymat sie na wysokim

poziomie, okoto 2,1 bin USD w lipcu, nadal przewyzszajgc wyniki Visa od momentu
przekroczenia tej wartosci pod koniec 2024 r.
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Zrédho: Artemis, Binance Research
Stan na dzien 31 lipca 2025 r.

Lipiec 2025 r. byt przetomowym miesigcem dla sektora stablecoinéw, poniewaz nastapito
przyspieszenie zaréwno w zakresie jasnosci regulacyjnej, jak i adopcji
instytucjonalnej. 17 lipca ustawa GENIUS zostata przyjeta przez Izbe Reprezentantdéw
Stanéw Zjednoczonych, a nastepnego dnia prezydent Trump podpisat jg, nadajac jej moc
prawna. To przetomowe ustawodawstwo ustanawia pierwsze federalne ramy dla w petni
pokrytych rezerwami stablecoinéw zgodnych z przepisami przeciwdziatania praniu
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pieniedzy, wymagajace zabezpieczenia w stosunku 1.1 gotéwka lub krétkoterminowymi
obligacjami skarbowymi, comiesiecznego ujawniania informacji o rezerwach oraz
ograniczenia emisji do regulowanych instytucji finansowych i podmiotéw powigzanych.

Zainteresowanie instytucji pojawito sie szybko. JPMorgan potwierdzit podczas lipcowej
konferencji dotyczacej wynikdéw finansowych, ze rozszerza pilotazowy program tokenéw
depozytowych IJPM-D, a Citi ogtosito, ze bada mozliwos¢ wykorzystania tokenizowanych
depozytéw do rozliczen miedzynarodowych. Pod koniec lipca Visa ponownie publicznie
potwierdzita, ze postrzega stablecoiny jako uzupeinienie swojej sieci, szczegdlnie w
przypadku ptatnosci miedzynarodowych o wysokiej wartosci i ptatnosci na rynkach
wschodzacych, i przygotowuje sie do rozszerzenia obstugi rozliczer w stablecoinach.

llustracja 7 przedstawia zachodzaca zmiane strukturalna: od konca 2024 r. wolumen
transferéw stablecoinéw on-chain konsekwentnie przewyzsza wolumen transferéw
Visa w ujeciu 30-dniowym, co wskazuje, ze stablecoiny nie ograniczaja sie juz do
dziatalnosci zwigzanej wytacznie z kryptowalutami, ale coraz czesciej funkcjonuja jako
globalne srodki ptatnicze. Dzieki wprowadzeniu pewnosci regulacyjnej i zaangazowaniu
gtéwnych instytucji finansowych lipiec potwierdzit, ze stablecoiny przechodza z obrzezy
aktywow cyfrowych do gtéwnego nurtu infrastruktury ptatnicze;.

Akcje tokenizowane odzwierciedlajg wczesny boom DeFi

llustracja 8: W lipcu odnotowano znaczny wzrost wolumenu tokenizowanych akcji, a
scentralizowane gietdy obecnie wyprzedzaja aktywnosé handlowa on-chain
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Zrédto: The Block, Binance Research
Stan na dzien 31 lipca 2025 .

W lipcu 2025 r. rynek tokenizowanych akcji poczynit znaczace postepy w zakresie
infrastruktury, adopcji i jasnosci regulacyjnej. taczna kapitalizacja rynkowa osiggneta na
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koniec miesigca okoto 370 mln USD. Choc ta liczba wydaje sie niezmienna w poréwnaniu z
czerwcem, dynamika tego rynku pokazuje cos zupetnie innego. Wiekszos¢ tej kwoty
(okoto 260 miIn USD) pochodzi z akcji Exodus Movement wyemitowanych za
posrednictwem Securitize. Pomijajac te kwote i skupiajac sie na powszechnie uznanych
aktywach, takich jak TSLA i SPY, kapitalizacja rynku tokenizowanych akcji wynosi okoto

53 600 000 USD , co stanowi wzrost 0 220% w poréwnaniu z poziomem z konca czerwca.
Chociaz w porodwnaniu z globalnym rynkiem akcji (wycenianym na ponad 100 bin USD),
jest to nadal niewielka kwota, gwattowny wzrost w lipcu sugeruje, ze tokenizowane akcje
moga zblizac¢ sie do punktu zwrotnego w procesie przejscia na finansowanie hybrydowe.

xStocks firmy Backed Finance stat sie czotowym projektem w zakresie tokenizacji akcji,
osiggajac dominujacy wzrost od momentu uruchomienia na platformie Solana

30 czerwca. Projekt poczatkowo wykorzystat stosunkowo liberalne ramy regulacyjne UE
dotyczace wejscia na rynek. Jesli jednak wierzy¢ ostatnim oswiadczeniom rzadu USA i
SEC, ktére wskazuja na przyspieszenie prac nad wyjasnieniem ram regulacyjnych rynku
kryptowalut, rynek amerykanski powinien szybko nadrobic zalegtosci.

Jesli chodzi o handel, dane z ponad 20 platform pokazuja, ze $redni dzienny wolumen
transakcji on-chain wyniést zaledwie okoto 2 miIn USD, podczas gdy scentralizowane
gietdy (CEX) osiagnety ponad 70-krotnosé tej kwoty. Ta ogromna dysproporcja wskazuje,
ze popyt na tokenizowane akcje jest znacznie wiekszy, niz sugerowatyby same dane
on-chain. Dane pokazujg, ze liczba aktywnych posiadaczy tokenizowanych akcji on-chain
wzrosta 1,6 tys. w czerwcu do ponad 90 tys. w lipcu, co swiadczy o szybko rosnacym
zainteresowaniu inwestoréw. Tempo i skala wzrostu przypominaja wczesny boom DeFi w
latach 2020-2021, kiedy to wartos¢ TVL wzrosta z 1 mld USD do 100 mid USD w ciggu
niecatych dwaoch lat.

Przysztosc rysuje sie jasno: tokenizacja zaledwie 1% sSwiatowych akcji stworzytaby rynek o
wartosci 1,3 bln USD - ponad 8-krotnos¢ historycznego szczytu DeFi. Znaczaco
zwiekszytoby to gtebokos¢ i jakos¢ aktywdw on-chain, co z kolei napedzatoby popyt na
bardziej zaawansowana infrastrukture DeFi. Sektory te majg szanse wzajemnie sie
wzmacniac i przyspieszy¢ upowszechnienie technologii blockchain.
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4. Nadchodzgce wydarzenia i
odblokowania tokenéw

llustracja 9: Najwazniejsze wydarzenia w sierpniu 2025 r.
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Zrédto: CryptoEvents, Binance Research

Rysunek 10: Najwieksze odblokowania tokenéw w $
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Zrédto: CryptoRank, Binance Research
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BNB osigga historyczne maksimum: wynik dtugoterminowych czynnikéw
strukturalnych Link

Analiza czynnikéw strukturalnych odpowiedzialnych za ostatnie rekordowe wyniki BNB,
od rosnacych alokacji sSrodkdw korporacyjnych po rozszerzanie uzytecznosci ekosystemu
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BNB at ATH:
The Result of Long-
Term Structural Drivers
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Raport poétroczny 2025 Link
Przeglad pierwszej potowy 2025 roku w kontekscie kryptowalut

+$* BINANCE RESEARCH

Half-Year
Report 2025

JULY 2025
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Binance Research to badawcze ramie Binance, najwickszej gietdy kryptowalut na swiecie.
Zespodt jest zaangazowany w dostarczanie obiektywnych, niezaleznych i kompleksowych
analiz, a jego celem jest zajecie pozycji lidera idei w przestrzeni kryptowalutowej. Nasi
analitycy regularnie publikuja wnikliwe artykuty na badane tematy, w tym miedzy innymi
o ekosystemie kryptowalutowym, technologiach blockchain i najnowszych zagadnieniach
rynkowych.

Analityk makroekonomiczny

Moulik jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance, a z branza kryptowalut jest zwigzany od

2017 roku. Przed dotgczeniem do Binance pracowat na
réoznych stanowiskach w firmach technologicznych z
sektora Web3 zlokalizowanych w Dolinie Krzemowej.
Moulik ma doswiadczenie we wspodttworzeniu
startupoéw i tytut licencjata ekonomii London School of
Economics & Political Science (LSE), dzieki czemu wnosi
kompleksowe spojrzenie na branze.

Analityk makroekonomiczny

Joshua jest obecnie analitykiem makroekonomicznym
w Binance. Z branza kryptowalut jest zwigzany od

2019 r. Przed dotgczeniem do Binance pracowat jako
menedzer produktu w startupie fintech Web3 oraz
analityk rynku w startupie DeFi. Posiada tytut licencjata
prawa (LLB) Uniwersytetu w Durham.

Analityk makroekonomiczny

Michael jest analitykiem makroekonomicznym w
Binance. Wczesniej pracowat jako ekonomista w
amerykanskiej firmie zarzadzajacej majatkiem
prywatnym i zajmowat sie alokacja réznych klas
aktywow. Petnit rowniez funkcje redaktora naczelnego
w firmie medialnej, gdzie nadzorowat wiadomosci o
kryptowalutach oraz tresci edukacyjne. Na poczatku
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swojej kariery byt konsultantem w Ernst & Young oraz
traderem ropy naftowej w firmie energetyczne;.

Stazysta ds. badan makroekonomicznych

Asher jest obecnie stazysta w dziale analiz
makroekonomicznych w Binance. Wczesniej pracowat
na platformie zarzadzania tokenami w Nowym Jorku
oraz jako analityk danych w szwedzkim startupie Al.
Posiada tytut licencjata nauk scistych w zakresie
analityki biznesowej, ktéry uzyskat na Narodowym
Uniwersytecie Singapuru i jest zwigzany z branza
kryptowalutowa od 2018 r.
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RESEARCH Project Reports

Insights & Analysis

Institutional-grade research reports, covering a broad range of topics in the digital asset industry such as blockchain, economics, and finance
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https://www.binance.com/en/research/analysis
https://docs.google.com/forms/d/e/1FAIpQLScAQWW1xJAlQiVo_hEOfWU6FpSprZ7QcFA9JL5PV4TKkoJgeg/viewform

OGOLNE ZASTRZEZENIA: Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Binance Research i nie
nalezy kierowac sie nim jako prognoza lub porada inwestycyjna. Nie stanowi on réwniez
rekomendacji, oferty ani zachety do kupna lub sprzedazy jakichkolwiek papierdow wartosciowych
badz kryptowalut, ani do przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej. Uzyta terminologia i
wyrazone poglady maja na celu wspomaganie zrozumienia i odpowiedzialnego rozwoju sektora
oraz nie powinny by¢ interpretowane jako rozstrzygajacy poglad prawny lub poglady firmy Binance.
Wyrazone opinie sg aktualne na dzien wskazany powyzej i s opiniami autora — moga ulec zmianie
w miare pézniejszych zmian warunkéw. Informacje i opinie zawarte w tym materiale pochodza z
zastrzezonych i niezastrzezonych zrédet uznanych przez Binance Research za wiarygodne, nie
muszg by¢ wyczerpujace, a ich doktadnosc¢ nie jest gwarantowana. W zwigzku z tym firma Binance
nie udziela zadnej gwarancji co do doktadnosci lub wiarygodnosci oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za btedy i pominiecia (w tym odpowiedzialnosci wobec kogokolwiek z tytutu
zaniedbania). Niniejszy materiat moze zawierac informacje ,wybiegajace w przysztosc”, ktére nie
maja charakteru czysto historycznego. Takie informacje moga obejmowac miedzy innymi prognozy
i przewidywania. Nie udziela sie zadnej gwarancji co do sprawdzalnosci prognoz. Kierowanie sie
informacjami zawartymi w niniejszym materiale pozostaje wytacznie decyzja czytelnika. Niniejszy
materiat jest przeznaczony wytacznie do celdw informacyjnych i nie stanowi porady inwestycyjnej
ani oferty lub zachety do zakupu badz sprzedazy jakichkolwiek papierow wartosciowych badz
kryptowalut ani przyjecia jakiejkolwiek strategii inwestycyjnej, a zadne papiery wartosciowe lub
kryptowaluty nie beda oferowane ani sprzedawane zadnej osobie w jakimkolwiek systemie
prawnym, w ktorym oferowanie, zachecanie, zakup lub sprzedaz bytyby niezgodne z przepisami
takiego systemu prawnego. Inwestycje wigza sie z ryzykiem. Aby uzyskac¢ wiecej informacji, kliknij
tutaj
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