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En julio, la capitalizacién de mercado de las criptomonedas subid un 13.3%. Esto se
debe a que Bitcoin alcanzé repetidamente nuevos maximos histdéricos, a la creciente
demanda institucional de BTC, ETH y las principales altcoins, al aumento de la
adopcion de tesorerias de activos digitales y a una mayor claridad regulatoria tras la
aprobacion de importantes proyectos de ley sobre stablecoins. Las dinamicas del
mercado también cambiaron. Las altcoins superaron su rendimiento, con ETH a la
cabezay respaldadas por una racha récord de 19 dias de entradas netas positivas en
ETF en spot de ETH.

La dominancia de las altcoins y de Bitcoin cambié de rumbo en julio: la de Bitcoin
cayd un 5.2%, a 60.6%, mientras que la de las altcoins subidé aproximadamente un 10%,
a 39.2%. Si bien Bitcoin habia subido a principios de afo y una vez mas se consolidaba
cerca de maximos histdéricos (ATH), julio marcé la primera vez que esta pausa se
alined con un cambio mas amplio en la posicién del mercado, respaldado por un
sentimiento de riesgo y condiciones macroecondmicas en mejora. Las condiciones
incluyeron la ausencia de grandes choques en el mercado que si estuvieron
presentes en meses anteriores, indicadores econdmicos favorables, expectativas de
un ciclo de recortes de tasas de la Fed que se aproxima y una creciente claridad
regulatoria. Los impulsores clave, como la aprobacién de tres proyectos de ley sobre
criptomonedas, el progreso en las aprobaciones de ETF y el creciente interés
institucional en futuros de altcoin y asignaciones de tesoreria corporativa,
alimentaron adn mas la rotacién. Las narrativas de adopcién en torno a la
tokenizaciéon y las stablecoins también contribuyeron al fortalecimiento del
sentimiento.

Las tenencias corporativas de ETH aumentaron aproximadamente un 127.7% en julio
a mas de 2.7 millones ETH, ahora aproximadamente un 46.5% del ETH en ETF, ya que
24 nuevas empresas agregaron ETH a sus balances. El aumento coincidié con un
repunte del 50% en ETH que lo convirtid en uno de los activos de gran capitalizacion
con mejor rendimiento del mes. Este es el mes mas fuerte registrado para la
adopcion institucional de tesoreria, impulsada por el rendimiento de staking, el
mecanismo deflacionario de ETH y la creciente preferencia por la exposicidon directa
sobre los vehiculos pasivos de ETF.

En julio, la histérica Ley GENIUS se convirtié en ley de EE. UU., lo que cred el primer
marco federal para stablecoins totalmente reservadas y en cumplimiento de las
politicas de Antilavado de dinero (AML), respaldadas 1:1 por efectivo o bonos del
Tesoro a corto plazo. Esta claridad regulatoria acelerd la adopcién institucional:
JPMorgan expandio su piloto de depdsitos tokenizados y Citi exploré depdsitos
tokenizados para pagos transfronterizos. Visa también destacd a las stablecoins como
complementarias a su red y planea expandir su respaldo. En julio, los volUmenes de
transferencia de stablecoins en la cadena se mantuvieron cerca de sus maximosy
siguieron superando a Visa como desde finales de 2024 y reforzando su creciente
papel como vias de pago globales e infraestructura de pago convencional.
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Las acciones tokenizadas alcanzaron una capitalizaciéon de mercado de

370 millones USD, con 53.6 millones USD concentrados en activos importantes como
TSLA y SPY, lo gue marco un aumento del 220% desde junio. Las direcciones activas
en la cadena aumentaron de 1,600 a 90,000, lo que reflejdé un fuerte interés de los
inversores que recuerda al auge inicial de DeFi. Los exchanges centralizados
actualmente superan a los lugares en la cadena por mas de 70 veces en volumen de
trading de acciones tokenizadas. Si solo el 1% de las acciones globales se tokenizara, el
mercado podria superar los 1.3 billones USD, impulsando un crecimiento significativo
en activos en la cadena e infraestructura DeFi hacia la adopcién masiva.
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En julio, la capitalizacion total del mercado de criptomonedas experimentdé un notable
aumento del 13.3%, impulsado en parte por Bitcoin que alcanzd nuevos maximos
historicos de 123,000 USD y el sélido rendimiento del mercado de Ethereum debido a la
adopcidén corporativa desenfrenada de tesorerias de ETH. Este impulso positivo se vio
respaldado por la aprobacién de tres proyectos de ley clave durante la “Semana Cripto” de
Trump, que proporcionaron una claridad regulatoria crucial sobre las stablecoins y la
supervision de la SEC-CFTC.

La dominancia de mercado de Bitcoin disminuyod a aproximadamente un 60%, mientras
gue la participacién de Ethereum superd el 11.8%, indicando un cambio notable en la
asignacion de activos dentro del mercado de criptomonedas. Ethereum sigue atrayendo
flujos sustanciales hacia los ETF en spot y logra un récord de 19 dias consecutivos de flujos
netos positivos.

De cara al futuro, aunque julio fue en gran medida positivo, la incertidumbre ha
comenzado a resurgir debido a varios desarrollos recientes. Esto incluye la reanudacién
tardia de la imposicién de aranceles iniciales por parte de la administracion Trump, el tono
algo cauteloso de la Fed tras su decisidon sobre las tasas (mantenerlas estables sin una
sefal clara de relajacidn) y la necesidad de evaluar completamente las implicaciones del
informe sobre criptomonedas de la Casa Blanca publicado el 30 de julio.

Imagen 1: La capitalizacién mensual del criptomercado aumenté un 13.3% en julio

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2025 4.3 -20.2 44 10.8  10.3 2.6 13.3
2024 0.4 400 163 -11.3 8.6 -11.4 5.6 -12.4 8.0 2.8 39.9 -4.5
2023 304 34 9.3 3.2 -6.0 3.3 1.0 -8.8 26 19.0 110 152
2022 -226 -0.3 253 -181 -2562 | -31.7 218 -114 -21 72 180 45

2021 339 @ 396 31.1 1.4 267 -59 125 252 -9.9 42.9 -1.0 -15.0

Fuente: CoinGecko
Al 31 de julio de 2025
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Imagen 2: Rendimiento mensual del precio de las 10 principales monedas por
capitalizacién de mercado

ETH 51.0%
XRP 41.1%
Sul 34.6%
ADA 33.8%
DOGE 30.0%
BNB 22.1%
TRX 18.8%
SOL 16.4%
BTC 8.9%
HYPE 7.8%

-26.0% 0.0% 25.0% 50.0% 75.0%

Fuente: CoinMarketCap
Al 31 de julio de 2025

En orden descendente de rendimiento:

¢ ETH aumentd un 51%, impulsado principalmente por la robusta demanda de flujos
de ETF y empresas de tesoreria corporativa que buscan aprovechar el rendimiento
adicional del staking. Esto fue respaldado por desarrollos positivos en la claridad
regulatoria en torno a las stablecoins y una narrativa mas amplia de tokenizacion,
lo que fortalecié la confianza del mercado en DeFiy generd un mayor interés en el
ecosistema de Ethereum.

¢ XRP inicialmente se dispard a nuevos maximos en julio, pero registré una
desaceleracion a finales de mes impulsada por una presion de venta significativa y
un impulso que se desvanecia, cuando grandes transferencias de tokens a
exchanges generaron preocupaciones entre los traders y provocaron toma de
ganancias.

¢ SUlaumentd un 34.6% en julio, lo que coincidié con el hecho de que el valor total
bloqueado en la red alcanzd un nuevo hito de 2.2 millones USD. Esto reflejo la
creciente actividad en DeFiy la confianza en el ecosistema. Ademas, se anunciaron
planes para un tesoreria corporativa dedicada a SUI, hecho que senalé una mayor
alineacidn institucional.

¢ ADA aumentd un 33.8% en anticipacion de la proxima actualizacion Starstream,
gue esta disenada para mejorar la escalabilidad y funcionalidad de la red. Esta
actualizaciéon tiene como objetivo permitir a los usuarios generar Zero-Knowledge
Proofs directamente en los navegadores web y, de esta manera, ampliar el rango
de posibles casos de uso.

¢ DOGE subié un 30% en julio, impulsado en gran parte por un renovado
sentimiento de riesgo que volvié a fluir hacia las monedas meme, y ademas
apoyado por noticias sobre su adopcién en una estructura de empresa de tesoreria
dedicada.
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BNB gand un 22.1% en julio y alcanzé un nuevo maximo histérico de 858 USD,
impulsado por el creciente interés de posibles asignadores de tesoreria corporativa
y la continua expansion de su red y ecosistema.

TRX subid un 18.8% en julio, respaldado por su fuerte posicién como la red lider
para USDT, mientras que la adopcién mas amplia de stablecoins gané impulso tras
la aprobacién de legislacion clave como la Ley GENIUS.

SOL gand 16.4% en julio, respaldado por mas de 100 millones USD en entradas
netas hacia el recién aprobado ETF REX-Osprey SOL. Sin embargo, el precio estuvo
bajo presiéon hacia fines de mes después de que la SEC retrasara su decisidn sobre
el Solana Trust de Grayscale, lo que afecté el sentimiento del mercado a corto
plazo.

BTC mantuvo su impulso alcista en julio, con una ganancia del 8.9% para alcanzar
un nuevo maximo histdrico. Esta tendencia alcista continud en parte por la
demanda sostenida de flujos de ETF, las empresas de tesoreria corporativa y el
sentimiento general del mercado.

HYPE subid un 7.8% y mantuvo su fuerte crecimiento que inicié en junio. El
sentimiento del mercado se ha visto positivamente influenciado tras los nuevos
listados en exchangesy la inclusion del token en la lista de activos en
consideracion de Grayscale.
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2.1 Finanzas descentralizadas (DeFi)

Imagen 3: Participacion en TVL de las principales blockchains
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Fuente: DeFilLlama
Al 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el valor total bloqueado (TVL) de DeFi aumentd un 23.63% intermensual,
lo que marcd un incremento en las actividades DeFi. Esto se corresponde con la tendencia
alcista en los criptomercados mas amplios y un entorno risk-on, o sea, de mayor
disposicién a asumir riesgos, debido a noticias positivas en el dambito regulatorio.

Entre los cinco principales ecosistemas DeFi, Ethereum registré un aumento significativo
en la participacion de mercado, mientras que BNB Chain, Solana y Arbitrum presentaron
declives. Tron, por su parte, se recuperd en TVL después de experimentar una caida en
junio.

La actividad de las stablecoins también se expandié durante el mes, lo que contribuyd al
crecimiento mas amplio en la cadena. El mercado de stablecoins se expandié un 5.1%,
apoyado por desarrollos regulatorios favorables tras la aprobacion histérica de tres
proyectos de ley clave. Estas medidas legislativas han contribuido a aumentar la confianza
del mercadoy la claridad regulatoria dentro del ecosistema de stablecoins. La
capitalizacidén de mercado de USDC experimentd un crecimiento modesto, mientras que
USDT continud superando a USDC al fortalecer su liderazgo en el mercado de stablecoins.
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2.2 Tokens no fungibles (NFT)

Imagen 4: Volumen mensual de trading de NFT

1.00
0.89
o
€ 075
2
p 0.66
g
3 0.2 0.58
(o))
= 0.50 0.48 0.47
2 0:43
0.38 0:37 0:39

T 0.35
= 0:30
£ 025
c
[e]
=

0.00

Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25

Fuente: CryptoSlam
Al 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el mercado NFT presenté un resurgimiento y el volumen total de ventas
aumentd un 49.9%. Este cambio coincidié con el surgimiento de una ballena no
identificada que adquiridé 45 CryptoPunks en una sola transaccién, lo que generé
demanda en colecciones importantes de NFT y contribuyd a un aumento de los precios
mas bajos.

Las ventas de NFT basadas en Ethereum registraron un gran crecimiento del 58%. De esta
manera, recuperd su posicidn como la cadena principal para las ventas de NFT. Los NFT de
Bitcoin también experimentaron un renovado interés en julio. La demanda aumentd un
28.1%, lo que los llevo al segundo lugar. Sin embargo, las ventas de NFT basadas en
Polygon siguieron cayendo un 51.5%. Entre las 20 principales colecciones de NFT,
CryptoPunks en Ethereum ocupd el primer lugar, con un aumento en el volumen de
ventas del 393%. Oras colecciones basadas en Ethereum como Pudgy Penguinsy
Moonbirds también presentaron un crecimiento notable del 371% y 296%,
respectivamente. Courtyard de Polygon mantuvo su segundo lugar, pero presentd una
caida en los volumenes del 16%.

El mercado NFT parece estar en una fase de posible recuperacién, en que la capitalizacién
total del mercado casi se duplica desde junio, aunque aun esta muy por debajo de los
maximos de ciclos anteriores. Las discusiones en curso sobre la inclusion de los NFT en
estructuras de ETF podrian allanar el camino para una mayor adopcion institucional y una
mejor accesibilidad al mercado, lo que aceleraria potencialmente el crecimientoy la
integracion generalizada de esta clase de activos.
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Las altcoins capturan dominancia de Bitcoin

Imagen 5: La dominancia de altcoins subié drasticamente este mes, con un aumento
de casi el 10% a 39.2, mientras que la dominancia de Bitcoin bajé 5.2% a 60.2
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Fuente: CoinMarketCap, Binance Research
Al 31 de julio de 2025

Este mes hubo cambios notables en la dindmica del mercado. Fue una de las primeras
veces en 2025 que la dominancia de altcoins y la de Bitcoin revirtieron su rumbo. La
dominancia de altcoins subidé casi un 10% y ahora representa el 39.2% del mercado,
mientras que la dominancia de Bitcoin cayd un 5.2%, a 60.6%, (llegd brevemente por
debajo del 60% por primera vez desde enero). Un factor principal de este cambio fue ETH,
cuya propia dominancia en el mercado subié mas del 25% a 11.8%. Varios otros grandes,
particularmente XRP y BNB, también registraron fuertes ganancias, apoyados por el
crecimiento del ecosistema y las asociaciones estratégicas que aumentaron aun mas el
interés en las altcoins.

Esta tendencia sefiala una creciente rotacién de capital de Bitcoin hacia el criptomercado
mas amplio. Mientras que Bitcoin habia liderado a principios de ano y continud
consolidandose cerca de maximos histdricos, julio marcé la primera vez que esta pausa se
alined con un cambio mas amplio en la posicién, impulsado por mejoras en las
condiciones macroeconémicas y un renovado apetito por el riesgo. Entre los
catalizadores clave se incluyeron la ausencia de grandes choques en el mercado,
indicadores econdmicos favorables, expectativas de que se acerca el inicio de un ciclo de
recortes de tasas de la Fed y una mayor claridad regulatoria. La aprobacién de tres
proyectos de ley sobre criptomonedas, el progreso en las aprobaciones de ETF y el
creciente interés institucional en futuros de altcoins y tesorerias corporativas aumentaron
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el impulso. Mientras tanto, las narrativas de adopcién en torno a la tokenizaciény la
infraestructura de stablecoins ayudaron a fortalecer el sentimiento, lo que beneficié
particularmente a ETH y activos DeFi relacionados, que dependen en gran medida de la
liquidez de stablecoins. De cara al futuro, el ritmo de rotacién de capital dependera de las
condiciones macroecondmicas y de liguidez mas amplias.

Los holdings corporativos de ETH aumentan a medida que
crece el interés institucional

Imagen 6: Los holdings corporativos de ETH aumentaron aproximadamente un 127.7%
en julio a mas de 2.7 millones ETH, ahora aproximadamente un 46.5% de los holdings

totales de ETF de ETH
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Fuente: strategicethreserve. xyz, Binance Research
Al 31 de julio de 2025

En julio, los holdings corporativos de ETH registraron su mayor aumento mensual
hasta la fecha. Aumentaron aproximadamente un 127.7% a mas de 2.7 millones ETH. El
numero de entidades con ETH en sus balances crecid en 24, llevando el total a

64 empresas. Este grupo ahora posee aproximadamente el 46.5% tanto de ETH como ETF,
cuyos activos bajo gestion (AUM) también crecieron un 39.5% para superar los

5.8 millones ETH.

El aumento refleja un creciente apetito por la exposicion directa a ETH mas alla de las
asignaciones pasivas de ETF. Empresas como Bitmine y Sharplink ahora poseen 625,000
y 438,200 ETH, respectivamente, superando ambas los holdings de Ethereum Foundation.
Podria haber mas divulgaciones en el futuro, con Ether Machine que sirve como un
ejemplo notable de esta tendencia emergente a finales de mes. Este aumento en la
demanday liquidez ha coincidido con un fuerte comportamiento del precio. ETH subié
mas del 50% en julio y emergié como uno de los activos de gran capitalizacién con mejor

Perspectivas mensuales del mercado: agosto 2025 10



rendimiento del mes. La relacién ETH/BTC también alcanzé un maximo de seis meses
de 0.032, lo que indica una renovada fortaleza relativa contra Bitcoin a medida que el
capital rota.

AUN en etapas tempranas, muchas de estas estrategias de tesoreria parecen estar
modeladas en el manual de Bitcoin de Michael Saylor, con ventajas especificas de
Ethereum. Estas incluyen rendimiento nativo a través del staking, un mecanismo de
suministro deflacionario (con quema que compensa la emisién), y el papel de Ethereum
como garantia principal de DeFi. Vientos a favor con respecto a lo regulatorio (como el
reconocimiento implicito por parte de la SEC de ETH como una materia prima) apoyan
aun mas esta posicidon. De cara al futuro, a medida que las corporaciones busquen
expandir estas estrategias y recaudar capital adicional, Ethereum estara en una buena
posicion para beneficiarse. Sin embargo, como ETH histdricamente presenta mayor
volatilidad que BTC y el espacio aun se encuentra madurando, la durabilidad y
escalabilidad a largo plazo de estas estrategias corporativas de ETH aun estan por verse.

Las stablecoins ganan terreno como vias de pago
Imagen 7: El volumen mensual de transacciones de stablecoins se mantuvo elevado

en aproximadamente 2.1 billones USD en julio y siguié superando a Visa desde que lo
hizo por primera vez a finales de 2024
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Fuente: Artemis, Binance Research
Al 31 de julio de 2025

Julio de 2025 marcé un momento definitorio para el sector de las stablecoins, ya que
tanto la claridad regulatoria como la adopcién institucional se aceleraron. E| 17 de
julio, la Ley GENIUS fue aprobada por la Cdmara de Representantes de EE. UU,, y el
presidente Trump la ratificé como ley al dia siguiente. Esta legislacion histdrica establece
el primer marco federal para stablecoins totalmente reservadas y compatibles con las
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politicas de Antilavado de dinero (AML), que requiere un respaldo de 1.1 en efectivo o en
tesorerias a corto plazo, divulgaciones mensuales de reservas y restringe la emisidon a
instituciones financieras reguladas y sus afiliados.

El interés institucional siguié rapidamente. JPMorgan confirmd durante su presentacién
de ganancias de julio que estd expandiendo su piloto de token de depésito IPMD,
mientras que Citi anuncio que esta explorando depdsitos tokenizados para liquidaciones
transfronterizas. Visa reiteré publicamente a finales de julio que ve a las stablecoins
como complementarias a su red, particularmente para pagos transfronterizos de alto
valor y en mercados emergentes, y se esta preparando para expandir el soporte para
liguidaciones en stablecoins.

La imagen 7 ilustra el cambio estructural en curso: los volimenes de transferencia de
stablecoins en la cadena han superado consistentemente a Visa en una base de

30 dias desde finales de 2024, lo que indica que las stablecoins ya no estan limitadas a
actividades nativas de cripto, sino que estan funcionando cada vez mas como vias de
pago globales. Con la certeza regulatoria en su lugar y con la participacion de grandes
instituciones financieras, julio reforzé que las stablecoins estdn pasando de la periferia de
los activos digitales al ndcleo de la infraestructura de pagos convencional.

Las acciones tokenizadas reflejan el auge temprano de DeFi

Imagen 8: Los volumenes de acciones tokenizadas registraron un crecimiento
notable en julio y los exchanges centralizados superan actualmente la actividad de
trading en la cadena
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Fuente: The Block, Binance Research
Al 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el mercado de acciones tokenizadas avanzé notablemente en
infraestructura, adopcion y claridad regulatoria. Hacia finales del mes, la capitalizacion
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total del mercado alcanzé aproximadamente los 370, millones USD. Aunque esta cifra de
titular parece plana en comparacion con junio, las dindmicas subyacentes cuentan una
historia diferente. La mayor parte de esta cifra (aproximadamente 260 millones USD)
proviene de las acciones de Exodus Movement emitidas a través de Securitize. Excluyendo
esto y enfocdndonos en activos ampliamente reconocidos como TSLA y SPY, la
capitalizacién del mercado de acciones tokenizadas se sitUa en aproximadamente

53.6 millones USD, lo que representa un 220% de crecimiento respecto a los niveles de
finales de junio. Aungue sigue siendo pequefa en relaciéon con el mercado de patrimonio
global (valorado en mas de 100 billones USD), el explosivo crecimiento de julio sugiere
gue las acciones tokenizadas pueden estar acercandose a un punto de inflexién
importante en la transicidon mas amplia hacia las finanzas hibridas.

xStocks de Backed Finance surgié como el proyecto lider de acciones tokenizadas nativas
y domina el crecimiento desde su lanzamiento en Solana el 30 de junio. El proyecto
inicialmente se capitalizé en un marco regulatorio de la Unién Europea que es
relativamente mas permisivo para la entrada al mercado. Con las recientes declaraciones
del gobierno de EE. UU. y la SEC que indican esfuerzos acelerados para aclarar los marcos
regulatorios del criptomercado, se espera que el mercado de EE. UU. se ponga al dia
rapidamente.

En el ambito del trading, los datos de mas de 20 plataformas muestran que los
volimenes diarios en la cadena promediaron solo aproximadamente 2 millones USD,
mientras que los exchanges centralizados (CEX) facilitaron mas de 70 veces esa cantidad.
Esta amplia disparidad resalta que la demanda de acciones tokenizadas es mucho mayor
de lo que los datos en la cadena por si solos sugeririan. Ademas, los datos muestran que el
numero de holders activos en la cadena de acciones tokenizadas se dispard de 1,600 en
junio a mas de 90,000 en julio, lo que indica un creciente interés de los inversores. E|
ritmoy la escala de este crecimiento recuerdan al auge temprano de DeFi de 2020-202]1,
cuando el TVL se dispard de 1,000 millones USD a 100,000 millones USD en menos de
dos anos.

Para el futuro, el potencial es claro: tokenizar solo el 1% de las acciones globales crearia un
mercado de 1.3 billones USD, mas de 8 veces el maximo histérico de DeFi. Esto ampliaria
significativamente la profundidad y calidad de los activos en la cadena, lo que a su vez
impulsaria la demanda de una infraestructura DeFi mas sofisticada. Juntos, estos sectores
estan listos para reforzarse mutuamente y propulsar la adopcién generalizada de la
blockchain.
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04 / Proximos eventos y
desbloqueos de tokens

Imagen 9: Eventos destacados de agosto de 2025

@ €]

Rare Evo 2025 Baltic Honeybadger Ethereum NYC 2025
(6-10 Aug) 2025 (11-17 Aug)
(9-10 Aug)

Bitcoin Asia 2025 Scottish Bitcoin BTCHEL 2025
(28 Aug) Conference 2025 (15-16 Aug)
(23 Aug)

& B B

Fuente: Cryptoevents, Binance Research

Imagen 10: Los mayores montos de tokens desbloqueados en términos de USD

PROJECT  TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
o RO 50 2.47%
ﬂ ARB A4M 0.93%
0 AVAX 38M 0.23%
(o ) oP 26M —
(=) JTo 23M
(] KATO 2aM
1.67%
° AL 16M
10.00%

Fuente: CryptoRank, Binance Research
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defillama.com/
coinmarketcap.com/

cryptoslam.io/

token.unlocks.app/

dune.com/

itez.com/events

cryptorank.io/
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BNB en maximo histérico: el resultado de impulsores estructurales a largo plazo
Enlace

Exploracion de los impulsores estructurales detras de los recientes maximos histéricos
(ATH) de BNB, desde el aumento de las asignaciones de tesoreria corporativa hasta la
expansion de la utilidad del ecosistema

+$* BINANCE RESEARCH

BNB at ATH:
The Result of Long-
Term Structural Drivers

JULY 2025

Informe semestral de 2025 Enlace
Una revision criptocéntrica de la primera mitad del 2025

+$* BINANCE RESEARCH

Half-Year
Report 2025

JULY 2025
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Binance Research es la rama de investigacién de Binance, el principal exchange de
criptomonedas del mundo. El equipo se compromete a ofrecer analisis objetivos,
independientes y exhaustivos y busca ser lider de opinidn en el espacio de las
criptomonedas. Nuestros analistas publican regularmente articulos de opinién
informativos sobre temas relacionados, entre otros, al ecosistema cripto, la tecnologia
blockchain y los temas de tendencia del mercado.

Macro Researcher

Moulik es un Macro Researcher de Binance y ha
participado en el espacio cripto desde 2017. Antes de
unirse a Binance, tuvo experiencia en roles
interfuncionales en empresas tecnolégicas Web3 de
Silicon Valley. Moulik, que tiene experiencia en cofundar
startups y se licencié en Economia en la London School
of Economics and Political Science (LSE), aporta una
perspectiva integral a la industria.

Macro Researcher

Joshua es actualmente un Macro Researcher en
Binance. Ha participado en el espacio de las
criptomonedas desde 2019. Antes de unirse a Binance,
trabajo como gerente de productos en una startup de
tecnologia financiera Web3 y como analista de
mercado en una startup DeFi. Tiene una licenciatura en
Derecho (LLB) de la Universidad de Durham.

Macro Researcher

Michael es un Macro Researcher en Binance. Antes,
trabajé como economista en una firma de gestién de
patrimonio privado en EE. UU., con foco en |a
asignacion de activos cruzados. También se
desempend como editor en jefe en una empresa de
medios, donde supervisaba la cobertura y el contenido
educativo sobre el ambito cripto. Su trayectoria
profesional previa fue como consultor en Ernst & Young
y trader de petréleo crudo en una empresa de energia.
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Pasante de Macro Research

Asher es actualmente analista pasante de Macro
Research en Binance. Antes, trabajé en una plataforma
de gestidn de tokens en Nueva York y como analista de
datos en una startup sueca de IA. Tiene una licenciatura
en Ciencias en Analisis de Negocios de la Universidad
Nacional de Singapur y ha participado en el espacio
cripto desde 2018.
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Binance Research Enlace

BuyCrypto  Markets Tradev  Futures¥  Earn  Squarev  More ¥ Q LogIn  SignUp =

RESEARCH Project Reports Search

Insights & Analysis

Institutional-grade research reports, covering a broad range of topics in the digital asset industry such as blockchain, economics, and finance

All(164) Macro and Monthly Insights(29) Industry Intelligence(36) Infrastructure(29) DeFi(20) NFTs / Gaming / Social(8) Others(40

- BINANCE RESEARCH & BINANCE +$-BINANCE RESEARCH
S SRt ]

RWAs: A Safe Haven for On-Chain Monthly Market Insights - September Blockchain Payments: A Fresh Start
Yields? 2024 xp n of th block ¢

-
2024-08-30

2024-09-06 #Macro and Monthly Insights
2024-09-13  #DeFi

3+ BINANCE RESEARCH 3+ BINANCE RESEARCH C BINANCE

E Comparte tus comentarios aqui

AVISO LEGAL: Este material fue preparado por Binance Research y no esta destinado a
interpretarse como un prondstico ni un asesoramiento financiero, tampoco representa una
recomendacion, una oferta ni una solicitud de compra o venta de ningun valor, criptomoneda o
adopcidn de alguna estrategia de inversion. El uso de la terminologia y las ideas expresadas
pretenden promover la comprension y el desarrollo responsable del sector, y no deben considerarse
como opiniones legales finales o de Binance. Las opiniones expresadas corresponden a la fecha que
se indica al inicio de este informe y son del autor, las cuales pueden cambiar a medida que varien
las condiciones en el futuro. La informaciéon y las opiniones que contiene este articulo proceden de
fuentes de propiedad y libres que Binance considera confiables, no son necesariamente exhaustivas
Yy NO se garantiza su exactitud. Por lo tanto, no se asegura su precision ni fiabilidad, y Binance no
asume ninguna responsabilidad que derive de errores u omisiones (incluida la responsabilidad ante
cualquier persona por negligencia). Este material contiene informacion prospectiva que no es
puramente de indole histérico. Esta informaciéon puede incluir, entre otras cosas, proyecciones y
pronosticos. No existen garantias de que alguna prediccion o prondstico expresados aqui se
cumpla. Queda bajo el exclusivo criterio del lector confiar en la informacidon proporcionada en este
informe. Este material solo tiene fines informativos y no debe considerarse una asesoria de inversion
ni una solicitud u oferta de compra o venta de valores, criptomonedas o adopcidén de alguna
estrategia de inversién. Tampoco tiene el objetivo de ofrecer ni vender valores o criptomonedas a
ninguna persona en ninguna jurisdiccion en la cual ofrecer o solicitar la compra o venta de tales
elementos sea ilegal. La inversion conlleva riesgos. Para obtener mas informacion, haz clic agui.
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