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En julio, la capitalizacidon del mercado de criptomonedas subidé un 13,3 %. Esto se debe
a gque el Bitcoin ha alcanzado en repetidas ocasiones nuevos maximos histoéricos, al
aumento de la demanda institucional de BTC, ETH y las principales altcoins, a la
creciente adopcidn de la tesoreria de activos digitales y a la mayor claridad normativa
tras la aprobacion de importantes proyectos de ley sobre stablecoins. La dinamica del
mercado también cambid: las altcoins obtuvieron mejores resultados (lideradas por
ETH), gracias a una racha récord de 19 dias de entradas netas positivas en los ETF de
ETH en spot.

El dominio de las altcoins y el Bitcoin invirtié su curso en julio; la dominancia del
Bitcoin cayd un 5,2 %, hasta el 60,6 %, mientras que la dominancia de las altcoins
subié aproximadamente un 10 %, hasta el 39,2 %. Aunque el Bitcoin habia repuntado
a principios de afio y volvié a consolidarse cerca de maximos histdricos, en julio se dio
por primera vez esta pausa, en consonancia con un cambio mas amplio en la
posicion del mercado apoyado por el sentimiento de riesgo y la mejora de las
condiciones macroecondmicas. Esto incluye la ausencia de grandes sacudidas en el
mercado como las que se vivieron en meses anteriores, indicadores econdmicos
positivos, la expectativa de que la Reserva Federal inicie pronto un ciclo de recorte de
tasas de interés y una creciente claridad en la normativa. Impulsores clave como la
aprobacion de tres proyectos de ley sobre criptomonedas, los avances en la
aprobacion de ETF y el creciente interés institucional por los futuros de altcoinsy las
asignaciones de tesoreria corporativa alimentaron adn mas la rotacién. Las narrativas
de adopcidon en torno a la tokenizacion y las stablecoins también contribuyeron al
fortalecimiento del sentimiento.

Los holdings corporativos de ETH aumentaron aproximadamente un 127,7 % en julio
hasta superar los 2,7 millones de ETH, lo que supone ahora aproximadamente el
46,5 % de ETH que tienen los ETF, ya que 24 nuevas empresas afladieron ETH a su
saldo. El aumento coincidié con un repunte del 50 % en ETH, lo que lo convirtié en
uno de los activos de gran capitalizacidn con mejor rendimiento del mes. Esto
constituye el mes mas fuerte registrado en la adopcién institucional en tesoreria,
impulsada por el rendimiento del stake, el mecanismo deflacionista de ETH y la
creciente preferencia por la exposiciéon directa frente a fondos pasivos como ETF.

La historica Ley GENIUS se convirtié en julio en ley estadounidense, lo que crea el
primer marco federal para las stablecoins totalmente reservadas y conformes con la
prevenciéon del blanqueo de capitales, con un respaldo 1:1 en efectivo o en bonos del
Tesoro a corto plazo. Esta claridad normativa aceleré la adopcidn institucional,
JPMorgan amplid su programa piloto de tokens de depdsito y Citi exploré la
posibilidad de usar los depdsitos tokenizados para realizar pagos transfronterizos.
Visa también destacé las stablecoins como un complemento para su red y planea
ampliar su soporte para ellas. Los volUmenes de transferencias de stablecoins en la
cadena se mantuvieron cerca de sus maximos en julio, por lo que siguen superando a
Visa desde finales de 2024 y refuerzan su creciente papel como pasarelas de pago
globales e infraestructura de pago principal.

Informacién mensual del mercado (agosto de 2025) 2



Las acciones tokenizadas alcanzaron una capitalizaciéon de mercado de 370 millones
de USD, con 53,6 millones concentrados en activos importantes como TSLA y SPY, lo
gue supone un aumento del 220 % desde junio. Las direcciones activas en la cadena
aumentaron de 1600 a 90 000, lo que refleja un fuerte interés de los inversores que
recuerda al boom de las primeras finanzas descentralizadas. En estos momentos, los
exchanges centralizados superan en mas de 70 veces el volumen de trading de
acciones tokenizadas a plataformas en la cadena. Si tan solo el 1% de las acciones
mundiales se tokenizaran, el mercado podria superar los 1,3 billones de USD e
impulsar un crecimiento significativo de los activos en la cadena y de la
infraestructura de las finanzas descentralizadas hacia la adopcidn generalizada.
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En julio, la capitalizacion total del mercado de criptomonedas experimentdé un notable
incremento del 13,3 %, impulsado en parte por el Bitcoin, que alcanzd nuevos maximos
histéricos de 123 000 USD, y por el buen rendimiento del mercado de Ethereum, fruto de
la adopcidn masiva de tesorerias en ETH por parte de las empresas. Ademas, este impulso
positivo se vio respaldado por la aprobacién de tres proyectos de ley clave durante la
«Semana de las criptomonedas» de Trump, que proporcionaron una claridad normativa
crucial en torno a las stablecoins y la supervisidén de la Comisién de Bolsa y Valoresy la
Comision de Negociacion de Futuros de Productos Basicos.

La dominancia del mercado de Bitcoin se redujo a aproximadamente el 60 %, mientras
gue la cuota de Ethereum superé el 11,8 %, lo que indica un cambio notable en |a
asignacion de activos dentro del mercado de las criptomonedas. Ethereum sigue
atrayendo importantes flujos de entrada a los ETF en spot, con lo que ha alcanzado la cifra
récord de 19 dias consecutivos de entradas netas positivas.

De cara al futuro, aunque julio fue mayoritariamente positivo, la incertidumbre ha
empezado a resurgir debido a varios acontecimientos recientes. Esto incluye la
reanudacion a finales de mes de los aranceles iniciales por parte de la administracion de
Trump, el tono algo cauteloso de la Reserva Federal tras su decision sobre las tasas de
interés (Mantenerlas estables sin una senal clara sobre la reduccién) y la necesidad de
evaluar plenamente las implicaciones del informe sobre criptomonedas de |la Casa Blanca
publicado el 30 de julio.

Figura 1: La capitalizacién mensual de mercado de las criptomonedas aumenté un
13,3 % en julio

En. Feb. Mar. Abr. Mayo Jun. Jul. Ag. Sept. Oct. Nov. Dic.
2025 4,3 -20,2 -44 10,8 10,3 2,6 13,3
2024 0,4 40,0 16,3 -11,3 8,6 -11,4 5,6 -12,4 8 2,8 39,9 -4,5
2023 304 34 9,3 3,2 -6,0 3,3 1,0 -8,8 2,6 19,0 11,0 15,2
2022 -226 -03 253 -181 -252 | -31,7 218 -114 -21 72 -180 -45

2021 339 396 311 1,4 257 -59 12,5 252 =9'9 42,9 -1,0 -15,0

Fuente: CoinGecko
A fecha de 31 de julio de 2025
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Figura 2. Rendimiento mensual del precio de las 10 monedas principales por
capitalizacién de mercado

ETH 51.0%
XRP 41.1%

Sul 34.6%
ADA 33.8%

DOGE 30.0%

BNB 22.1%
TRX 18.8%
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BTC 8.9%

HYPE 7.8%
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Fuente: CoinMarketCap
A fecha de 31 de julio de 2025

En orden descendente segun rendimiento:

*

ETH subid un 51 %, debido sobre todo a la fuerte demanda de flujos de ETF y de
empresas de tesoreria que buscan aprovechar el rendimiento adicional del stake.
Esto se vio respaldado por la evolucion positiva de la claridad normativa en torno a
las stablecoins y la narrativa mas general de |la tokenizacién, lo que reforzo la
confianza del mercado en las finanzas descentralizadas y suscitdé un mayor interés
en el ecosistema Ethereum.

XRP subid inicialmente a nuevos maximos en julio, pero experimentd una
desaceleracion a finales de mes debido a la importante presion de venta y al
desvanecimiento del impulso, ya que las grandes transferencias de tokens a los
exchanges suscitaron preocupacion entre los traders y desencadenaron la
recogida de ganancias.

SUl aumenté un 34,6 % en julio, lo que coincide con el hecho de que el valor total
bloqueado en la red alcanzd un nuevo hito de 2200 millones de USD, que refleja el
aumento de la actividad de las finanzas descentralizadas y la creciente confianza
en el ecosistema. Ademas, se anunciaron planes para una tesoreria corporativa
dedicada a SUI, lo que indica una mayor alineacién institucional.

ADA aumentoé un 33,8 % anticipandose a la proxima actualizacion de Starstream,
diseflada para mejorar la escalabilidad y funcionalidad de la red. Esta actualizacion
pretende permitir a los usuarios generar pruebas de conocimiento cero
directamente en los navegadores web, lo que amplia el abanico de posibles casos
de uso.

DOGE subidé un 30 % en julio, en gran medida impulsado por el renovado
sentimiento de riesgo que se extendié de nuevo a las monedas meme, y apoyado
ademas por la noticia de su adopcién dentro de la estructura de tesoreria de una
empresa dedicada.
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ElI BNB gand un 22,1 % en julio y alcanzd un nuevo maximo histérico de 858 USD,
impulsado por el creciente interés de posibles asignadores de tesoreria corporativa
y la continua expansion de su red y ecosistema.

TRX subié un 18,8 % en julio, respaldado por su sélida posicién como la red lider
para USDT, mientras que la adopcién mas amplia de stablecoins gané impulso tras
la aprobacién de leyes clave como la Ley GENIUS.

SOL gand un 16,4 % en julio gracias a las entradas netas de mas de 100 millones de
USD en el recién aprobado ETF REX-Osprey SOL. Sin embargo, el precio se vio
presionado a finales de mes después de que la Comisién de Bolsa y Valores
retrasara su decision sobre Grayscale Solana Trust, lo que pesé en el sentimiento
del mercado a corto plazo.

BTC mantuvo su impulso alcista en julioy gané un 8,9 %, con lo que alcanzé un
nuevo maximo histérico. Esta tendencia alcista continuada se vio impulsada en
parte por la demanda sostenida de flujos de ETF, empresas de tesoreria corporativa
y el sentimiento general del mercado.

HYPE subié un 7,8 % y continud su fuerte crecimiento de junio. El sentimiento del
mercado se ha visto positivamente influenciado tras las nuevas cotizaciones en
exchangesy la inclusion del token por parte de Grayscale en su lista de activos en
consideracion.
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2.1 Finanzas descentralizadas (DeFi)

Figura 3. Cuota de valor total bloqueado de las principales blockchains
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Fuente: DeFilLlama
A fecha de 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el valor total bloqueado en finanzas descentralizadas (DeFi) aumentd un
23,63 % mes a mes, lo que marcé un incremento en las actividades de DeFi. Esto se
corresponde con la tendencia alcista de los mercados de criptomonedas en general y el
entorno de riesgo debido a las noticias positivas en el ambito normativo.

Entre los cinco principales ecosistemas de finanzas descentralizadas, Ethereum registré
un aumento significativo en la cuota de mercado, mientras que BNB Chain, Solana 'y
Arbitrum experimentaron un descenso. Tron, por su parte, se recuperd en TVL tras
experimentar una caida en junio.

La actividad de las stablecoins también se expandié durante el mes y contribuyd al
crecimiento mas amplio en la cadena. El mercado de stablecoins crecié un 5,1 % gracias a
los desarrollos normativos positivos tras la aprobaciéon de tres proyectos de ley clave. Estas
medidas legislativas han contribuido a aumentar la confianza del mercado y la claridad
normativa dentro del ecosistema de stablecoins. La capitalizacién de mercado de USDC
experimentd un crecimiento modesto, mientras que USDT siguié superando a USDCy
fortalecid su liderazgo en el mercado de las stablecoins.
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2.2 Tokens no fungibles (NFT)

Figura 4. Volumen mensual del trading de NFT
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A fecha de 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el mercado de NFT experimentd un resurgimiento, con un volumen total
de ventas que aumentd un 49,9 %. Este cambio coincidid con una ballena no identificada
gue adquirid 45 CryptoPunks en una Unica transaccion, lo que dispard la demanda en las
principales colecciones de NFT y contribuyd a una subida de los precios minimos.

Las ventas de NFT basadas en Ethereum experimentaron un enorme crecimiento del

58 %, lo que le devolvid su posicidn como principal cadena de ventas de NFT. Los NFT de
Bitcoin también experimentaron un renovado interés en julio y su demanda aumentd un
28,1 %, lo que los situa en segundo lugar. Sin embargo, las ventas de NFT basadas en
Polygon contindan cayendo un 51,5 %. Entre las 20 principales colecciones de NFT,
CryptoPunks en Ethereum se hizo con el primer puesto al aumentar su volumen de
ventas un 393 %, mientras que otras colecciones de NFT basadas en Ethereum como
Pudgy Penguins y Moonbirds también experimentaron un notable crecimiento del 371 % y
el 296 %, respectivamente. Courtyard de Polygon conservd su segundo puesto, pero vio
caer sus volumenes un 16 %.

El mercado de NFT parece estar en una fase de posible recuperacion, ya que la
capitalizacién total del mercado casi se ha duplicado desde junio, aunque sigue estando
muy por debajo de los maximos de ciclos anteriores. Los debates actuales sobre la
inclusién de los NFT en las estructuras de los ETF podrian allanar el camino para una
mayor adopcién institucional y una mejor accesibilidad al mercado, lo que podria acelerar
el crecimiento y la integracién generalizada de esta clase de activos.
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Las altcoins arrebatan la dominancia a Bitcoin

Figura 5: La dominancia de las altcoins aumentoé drasticamente este mes y subioé casi
un 10 %, hasta el 39,2 %, mientras que la dominancia de Bitcoin cayé un 5,2 %, hasta el
60,2 %
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Fuente: CoinMarketCap, Binance Research
A fecha de 31 de julio de 2025

Este mes se produjeron cambios importantes en la dinamica del mercadoy la
dominancia de las altcoins, y el Bitcoin se invirtié por primera vez en 2025. La
dominancia de las altcoins subid casi un 10 % y ahora representa el 39,2 % del mercado,
mientras que la de Bitcoin cayd un 5,2 %, hasta el 60,6 %, y se situd brevemente por debajo
del 60 % por primera vez desde enero. Uno de los principales impulsores de este cambio
fue ETH, cuya propia dominancia en el mercado se disparé mas de un 25 %, hasta el 11,8 %.
Otras monedas principales, en particular XRP y BNB, también registraron fuertes
ganancias gracias al crecimiento del ecosistema y a asociaciones estratégicas que
impulsaron aun mas el interés por las altcoins.

Esta tendencia sefala una creciente rotacidn del capital desde el Bitcoin hacia el mercado
de criptomonedas en general. Mientras que el Bitcoin habia liderado a principios de anoy
continud consoliddndose cerca de maximos histéricos, julio supuso la primera vez que
esta pausa se alined con un cambio de posicién mas amplio, alimentado por la mejora de
las condiciones macroeconémicas y un renovado interés por el riesgo. Entre los
catalizadores clave se encontraban la ausencia de grandes sacudidas en los mercados,
unos indicadores econdmicos positivos, las expectativas de que se acerque el inicio de un
ciclo de recorte de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal y una mayor
claridad en la normativa. La aprobaciéon de tres proyectos de ley sobre criptomonedas, los
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avances en la aprobacion de ETF y el creciente interés institucional por los futuros de
altcoins y las tesorerias corporativas afadieron mas impulso. Mientras tanto, las narrativas
de adopcidn en torno a la tokenizacién y la infraestructura de stablecoins ayudaron a
fortalecer el sentimiento, lo que beneficié especialmente a ETH y a los activos de finanzas
descentralizadas relacionados, que dependen en gran medida de la liquidez de las
stablecoins. De cara al futuro, el ritmo de rotacidn del capital dependera de las
condiciones macroecondmicas y de liquidez mas generales.

Los holdings corporativos de ETH aumentan a medida que
crece el interés institucional

Figura 6: Los holdings corporativos de ETH aumentaron aproximadamente un 127,7 %
en julio, a mas de 2,7 millones de ETH, casi un 46,5 % de los holdings totales de ETF de
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Fuente: strategicethreserve.xyz, Binance Research
A fecha de 31 de julio de 2025

En julio, los holdings corporativos de ETH experimentaron su mayor incremento
mensual hasta la fecha al subir aproximadamente un 1277 % y superar los 2,7 millones de
ETH. El nUmero de entidades con ETH en su saldo crecié en 24, por lo que el total asciende
a 64 empresas. Esta cohorte dispone ahora de aproximadamente un 46,5 % mas de ETH
que los fondos de inversién cotizados, cuyos activos gestionados también crecieron un
39,5 %, hasta superar los 5,8 millones de ETH.

El aumento refleja un creciente apetito por la exposicién directa a ETH mas alla de las
asignaciones pasivas de ETF. Empresas como Bitmine y Sharplink ahora poseen 625 000
y 438 200 ETH, respectivamente, lo que supera en ambos casos los holdings de la
fundacion Ethereum. Es posible que se produzcan mas revelaciones y The Ether Machine
serd un ejemplo notable de esta tendencia emergente a finales de mes. Este aumento de
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la demanday la liquidez ha coincidido con una fuerte accién del precio. ETH subié mas
de un 50 % en julio y se convirtié en uno de los activos de gran capitalizacién con mejor
comportamiento del mes. El ratio ETH/BTC también alcanzé su punto mas alto en seis
meses de 0,032, o que indica una renovada fortaleza relativa frente al Bitcoin a medida
gue rota el capital.

Aunque todavia se encuentran en una fase temprana, muchas de estas estrategias de
tesoreria parecen seguir el modelo del manual de Bitcoin de Michael Saylor, pero con
ventajas Unicas especificas de Ethereum. Entre ellas se incluyen el rendimiento nativo a
través del stake, un mecanismo de suministro deflacionario (con quemas que
compensan la emisiéon) y el papel de Ethereum como garantia principal en finanzas
descentralizadas. Condiciones regulatorias mas amplias, como el reconocimiento
implicito por parte de la Comisién de Bolsa y Valores de ETH como materia prima,
respaldan aun mas esta posicion. De cara al futuro, a medida que las empresas traten de
ampliar estas estrategias y obtener capital adicional, Ethereum saldra beneficiado. Sin
embargo, dado que ETH muestra histéricamente una mayor volatilidad que BTC, y que el
espacio aun estd madurando, la durabilidad a largo plazo y la escala de estas estrategias
corporativas de ETH aun estan por ver.

Las stablecoins ganan terreno como medio de pago
Figura 7: En julio, el volumen mensual de transacciones de stablecoins se mantuvo

elevado, en torno a los 2,1 billones de USD, por lo que sigue superando a Visa desde
que lo hizo por primera vez a finales de 2024
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Fuente: Artemis, Binance Research
A 31 de julio de 2025

En julio de 2025 se produjo un momento decisivo para el sector de las stablecoins, ya que
se aceleraron tanto la claridad normativa como la adopcion institucional. El 17 de julio,

Informacién mensual del mercado (agosto de 2025) n



la Camara de Representantes de Estados Unidos aprobd la Ley GENIUS, que el presidente
Trump firmé al dia siguiente. Esta legislacién histérica establece el primer marco federal
para stablecoins totalmente reservadas y conformes con la prevencién del blanqueo
de capitales, y exige un respaldo 1:1 en efectivo o en bonos del Tesoro a corto plazo, la
divulgacion mensual de las reservasy la restriccion de la emisién a las instituciones
financieras reguladas y sus filiales.

El interés institucional no se hizo esperar. JPMorgan confirmé durante la convocatoria de
ganancias de julio que esta ampliando su programa piloto JPM-D de tokens de
depébsito, mientras que Citi anuncid que estd explorando los depdsitos tokenizados para
liguidaciones transfronterizas. A finales de julio, Visa reiterd publicamente que considera
las stablecoins como un complemento de su red, en particular para realizar pagos
transfronterizos de alto valor y en mercados emergentes, y que se esta preparando para
ampliar el soporte para realizar liquidaciones con stablecoins.

La figura 7 muestra el cambio estructural que se esta produciendo: los volimenes de
transferencias de stablecoins en la cadena han superado sistematicamente a los de
Visa en un periodo continuo de 30 dias desde finales de 2024, lo que indica que las
stablecoins ya no se limitan a la actividad nativa de criptomonedas, sino que funcionan
cada vez mas como pasarelas de pago globales. Gracias a la seguridad reglamentariay a
la intervencidn de las principales instituciones financieras, el mes de julio reforzé el hecho
de gue las stablecoins estan pasando de la periferia de los activos digitales al ndcleo de la
infraestructura de pagos general.
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Las acciones tokenizadas reflejan el auge temprano de las
finanzas descentralizadas

Figura 8: Los volumenes de las acciones tokenizadas experimentaron un notable
crecimiento en julio y, en estos momentos, los exchanges centralizados superan a la
actividad de trading en la cadena
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Fuente: The Block, Binance Research
A fecha de 31 de julio de 2025

En julio de 2025, el mercado de acciones tokenizadas dio pasos notables en cuanto a
infraestructura, adopcidén y claridad normativa. La capitalizaciéon total del mercado alcanzdé
aproximadamente 370 millones de USD a finales de mes. Aungue esta cifra parece
Mmantenerse estable en comparacién con la de junio, la dinamica subyacente cuenta una
historia diferente. La mayor parte de esta cifra (unos 260 millones de USD) procede de las
acciones de Exodus Movement emitidas a través de Securitize. Si no tenemos esto en
cuenta y nos centramos en activos ampliamente reconocidos, como TSLA y SPY, la
capitalizacién del mercado de acciones tokenizadas asciende a unos 53,6 millones de
USD, lo que representa un crecimiento del 220 % con respecto a los niveles de finales de
junio. Aungue sigue siendo pequefia en relacién con el mercado de capital mundial
(valorado en mas de 100 billones de USD), el crecimiento explosivo de julio sugiere que el
capital tokenizado puede estar acercandose a un punto de inflexién importante en la
transiciéon mas general hacia las finanzas hibridas.

xStocks de Backed Finance se erigié como el principal proyecto de capital tokenizado
nativo y domino el crecimiento desde su lanzamiento en Solana el 30 de junio. El proyecto
se capitalizé inicialmente en Europa sobre la base de un panorama normativo mas
permisivo. El proyecto aprovechd el marco normativo relativamente permisivo de la UE
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para entrar en el mercado. Sin embargo, con las recientes declaraciones del Gobierno
estadounidense y de la Comisidn de Valores y Bolsa, que indican la aceleracién de los
esfuerzos para aclarar los marcos reguladores del mercado de las criptomonedas, se
espera que el mercado estadounidense se ponga al dia rapidamente. Sin embargo, con
las recientes declaraciones del Gobierno estadounidense y de la Comisién de Valores y
Bolsa, que indican la aceleraciéon de los esfuerzos para aclarar los marcos reguladores del
mercado de las criptomonedas, se espera que el mercado estadounidense se ponga al dia
rapidamente.

En el &mbito del trading, los datos de mas de 20 plataformas muestran que los
volumenes diarios en la cadena alcanzaron una media de solo unos 2 millones de
USD, mientras que los exchanges centralizados facilitaron mas de 70 veces esa cantidad.
Esta gran disparidad pone de relieve que la demanda de acciones tokenizadas es mucho
mayor de lo que sugeririan los datos en la cadena por si solos. Para avivar todavia mas este
impulso, los datos muestran que el niUmero de titulares activos en cadena de acciones
tokenizadas pasé de 1600 en junio a mas de 90 000 en julio, lo que indica un rapido
aumento del interés de los inversores. El ritmo y la escala del crecimiento recuerdan al
temprano auge de las finanzas descentralizadas en 2020-2021, cuando el valor total
bloqueado se dispard de1000 millones a 100 000 millones de USD en menos de dos
afos.

De cara al futuro, el potencial es claro: la tokenizacién de tan solo el 1 % del capital mundial
crearia un mercado de 1,3 billones de USD, mas de 8 veces el maximo histdrico de las
finanzas descentralizadas. Esto ampliaria significativamente la profundidad y la calidad de
los activos en la cadena e impulsaria a su vez la demanda de una infraestructura de
finanzas descentralizadas mas sofisticada. Estos sectores estan preparados para reforzarse
mutuamente e impulsar la adopcion de la blockchain en el ambito general.
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04 / Proximos eventos y
desbloqueos de tokens

Figura 9: Eventos destacados en agosto de 2025

@ €]

Rare Evo 2025 Baltic Honeybadger Ethereum NYC 2025
(6-10 Aug) 2025 (11-17 Aug)
(9-10 Aug)

Bitcoin Asia 2025 Scottish Bitcoin BTCHEL 2025
(28 Aug) Conference 2025 (15-16 Aug)
(23 Aug)

& B B

Fuente: CryptoEvents, Binance Research

Figura 10. Los desbloqueos de tokens mas importantes en USD

PROJECT  TOKEN UNLOCK IN US$ EQUIVALENT % OF SUPPLY  UNLOCK DATE
o RO 50 2.47%
ﬂ ARB A4M 0.93%
G AVAX 38M 0.23%
(o ) oP 26M —
(=) JTo 23M
(] KATO 2aM
1.67%
° AL 16M
10.00%

Fuente: CryptoRank, Binance Research
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Enlace a BNB en ATH: el resultado de factores estructurales a largo plazo

Andlisis de los factores estructurales que explican los Ultimos maximos histéricos de BNB,
desde el aumento de las asignaciones de tesoreria corporativa hasta la ampliaciéon de la
utilidad del ecosistema

+$* BINANCE RESEARCH

BNB at ATH:
The Result of Long-
Term Structural Drivers

JULY 2025

Enlace al informe semestral de 2025
Un analisis de la primera mitad de 2025 centrado en las criptomonedas

+$* BINANCE RESEARCH

Half-Year
Report 2025

JULY 2025
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Binance Research es la rama de investigacion de Binance, el exchange de criptomonedas
lider a nivel mundial. El equipo estd comprometido para obtener analisis objetivos,
independientes y exhaustivos, y aspira a ser el lider de opinidn en el sector de las
criptomonedas. Nuestros analistas publican con frecuencia interesantes articulos de
opinién sobre temas relacionados, entre otros, con el ecosistema de las criptomonedas,
las tecnologias de blockchain y los temas mas recientes del mercado.

Investigador macroeconémico

Moulik es investigador macroeconémico en Binance y
lleva trabajando en el sector de las criptomonedas
desde 2017. Antes de formar parte del equipo de
Binance, ostentd cargos interdisciplinares en la Web3 y
empresas tecnoldgicas de Silicon Valley. Moulik, que
cuenta con experiencia en la cofundacion de empresas
emergentes y una licenciatura en Economia por la
London School of Economics & Political Science («LSE»),
aporta una completa perspectiva del sector.

Investigador macroeconémico

En la actualidad, Joshua trabaja para Binance como
investigador macroeconémico. Lleva participando en el
mundo de las criptomonedas desde 2019. Antes de
unirse a Binance, trabajé como gerente de producto en
una startup de tecnologia financiera de la Web3y como
analista de mercado en una startup DeFi. Se gradué en
Derecho (LLB) en la Universidad de Durham.

Investigador macroeconémico

Michael es investigador macroeconémico en Binance.
Antes de eso, trabajé como economista en una firma de
gestion de patrimonio privado en EE. UU., centrandose
en la asignacién de activos cruzados. También fue
redactor jefe en una empresa de comunicacion,
supervisando informacién y contenido educativo sobre
criptomonedas. Al principio de su carrera, trabajé como
consultor en Ernst & Young y trader de petrdleo crudo
en una empresa energética.
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Becario de investigacion macroeconémica

Actualmente, Asher es becario de analisis en
investigacion macroecondmica en Binance. Antes de
esto, trabajé en una plataforma de gestidn de tokens en
Nueva York y como analista de datos en una startup de
IA sueca. Posee una grado de Ciencias en Analisis
Empresarial de la Universidad Nacional de Singapury
lleva participando en el espacio de las criptomonedas
desde 2018.

Informaciéon mensual del mercado (agosto de 2025) 19



Enlace a Binance Research
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RESEARCH Project Reports Search

Insights & Analysis

Institutional-grade research reports, covering a broad range of topics in the digital asset industry such as blockchain, economics, and finance

All(164) Macro and Monthly Insights(29) Industry Intelligence(36) Infrastructure(29) DeFi(20) NFTs / Gaming / Social(8) Others(40
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RWAs: A Safe Haven for On-Chain Monthly Market Insights - September Blockchain Payments: A Fresh Start
Yields? 2024 xp n of th block
2024-08-30

2024-09-06 #Macro and Monthly Insights
2024-09-13  #DeFi
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E Danos tu opinién aqui

AVISO GENERAL: Este material ha sido preparado por Binance Research y no esta destinado para
usarse como prevision o asesoramiento de inversion, ni constituye una recomendacion, oferta o
solicitud para comprar o vender valores o criptomonedas, ni para adoptar una estrategia de
inversion. El uso de la terminologia y las opiniones expresadas tienen como objetivo promover la
comprension y el desarrollo responsable del sector, y no deben interpretarse como opiniones
juridicas definitivas ni como las de Binance. Las opiniones expresadas corresponden a la fecha que
se muestra arriba y son las opiniones del escritor, por lo que pueden cambiar a medida que varian
las condiciones posteriores. La informacién y las opiniones contenidas en este material se derivan
de fuentes propias y no propias que Binance Research considera fiables, no son necesariamente
exhaustivas y no se garantiza su precision. Como tal, no se otorga ninguna garantia de precision ni
fiabilidad, y Binance no acepta ninguna responsabilidad que surja de otra manera por erroresy
omisiones (incluida la responsabilidad hacia cualquier persona por negligencia). Este material
puede contener informacion «prospectiva» que no sea de naturaleza puramente histérica. Dicha
informacién puede incluir, entre otros, proyecciones y previsiones. No hay garantia de que las
previsiones realizadas se cumplan. La confianza en la informaciéon de este material queda a
discrecion del lector. Este material tiene Unicamente fines informativos y no constituye un
asesoramiento de inversion ni una oferta o solicitud para comprar o vender valores, criptomonedas
o cualquier estrategia de inversion, ni se ofreceran ni venderan valores o criptomonedas a ninguna
persona en ninguna jurisdiccién en la que una oferta, solicitud, compra o venta seria ilegal segun las
leyes de dicha jurisdiccion. La inversion implica riesgos. Para obtener mas informacion, haz clic agui.
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